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能源化工日报 

产业服务总部 

能化产业服务中心 

2025-03-04 

日度观点: 

◆ PVC：  

3月 3日 PVC主力 05合约收盘 5228元/吨（+48），常州市场价 4980元

/吨（+40），主力基差-248元/吨（-8），广州市场价 5120元/吨（0），

杭州市场价 5020元/吨（+50）；兰炭中料 675（0）元/吨，乌海电石 2550

（+50）元/吨，乙烯 7700（0）元/吨。长期看 PVC需求在地产拖累下持

续低迷，出口受反倾销和 BIS 认证等压制，且出口体量总体占比小；供

应端仍有新投计划，且烧碱利润高开工持续维持高位，库存高企供应压

力较大；基本面需求不足、产能过剩，供需宽松格局。3 月检修不多但

存有春检预期，出口预计持平，内需季节性恢复。目前估值中性，基本

面驱动有限，跟随大盘波动。后期关注新增投产进度、春检落地情况、

下游复工以及出口情况等，政策端关注两会以及美联储降息、特朗普上

台后的政策变化等。低位震荡，05关注 5000-5400区间。 

 

◆ 烧碱：  

3月 3日烧碱主力 SH05合约收 2922元/吨（+10），山东市场主流价 910

元/吨（0），折百 2844 元/吨（0），液氯山东-550 元/吨（0）。2 月

27日开始，山东地区某氧化铝厂家采购 32%离子膜碱价格下调 30元/吨，

执行出厂在 860元/吨（折百 2688元/吨）。魏桥送货高位，价格下调。

2 月受春节累库超预期影响，节后氧化铝投产推迟消息扰动，非铝恢复

缓慢，盘面升水受到打压，多头信心动摇离场，盘面大幅下行，随后现

货跟随走跌。目前液氯弱势，综合利润低位，估值大幅降低，现货阶段

性企稳，主力盘面最低下探至 2750附近，短期继续向下空间受限。3月

供需存预期改善，春季检修+非铝恢复+氧化铝扩产周期（创源 100+文丰

160-320+广西华昇 200），供需或有边际改善。关注魏桥送货量及价格，

非铝恢复和库存去化情况，中期关注氧化铝的投产情况。总的来说，05

关注 2750强支撑，逢低偏多思路。关注现货情绪和仓单情况。 

 

◆ 尿素： 

供应端尿素开工负荷率 84.6%，其中气头企业开工负荷率 63.54%，较上

周基本持平，尿素日均产量 19.43 万吨。成本端无烟煤市场需求端仍支

撑有限，煤价偏弱暂稳运行，山西晋城 S0.4-0.5 无烟洗小块含税价

930-980元/吨。需求端随着气温好转，用肥备肥需求逐步释放，复合肥

企业产能运行率 51.36%，较上周提升 16.93个百分点，复合肥库存 79.41

万吨，较上周降低 13.43 万吨。三聚氰胺和脲醛树脂等工业需求平稳跟

进。库存端尿素企业库存 129.51万吨，较上周减少 12.74万吨，库存减

量主要在内蒙古、新疆、湖北和河南。尿素港口库存 11.6 万吨，减少

1.9万吨。目前注册仓单 7900张，合计尿素 15.8万吨，较上周减少 1361

张，合计尿素 2.722 万吨，仓单尿素货源逐渐释放。主要运行逻辑：尿

素供应环比持平，尿素日均产量仍处高位。近两日尿素期货价格出现回
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调，现货价格上涨乏力，短期农业需求支撑减弱，预计尿素价格短期偏

弱运行，3 月复合肥生产集中，开工率进一步回升，对尿素需求有一定

支撑，运行区间参考 1720-1880。重点关注：尿素装置减产检修情况、

仓单情况、复合肥开工情况、出口政策、煤炭价格波动。  

 

◆ 甲醇： 

供应端甲醇装置产能利用率 89.5%，较上周降低 1.49个百分点，周度产

量 194.37万吨，供应维持中高水平。成本端煤炭供应逐步增加，终端电

厂日耗不及预期，市场煤采购积极性欠佳，市场利好消息支撑有限，各

工艺制甲醇利润尚可。需求端下游需求甲醇制烯烃开工率 81.19%，较上

周降低 5.96个百分点，宁波某烯烃装置如期停车，局部地区需求窄幅缩

减，持续关注烯烃装置开工情况。传统需求方面，部分传统下游工厂将

陆续复工，终端需求市场预计有所好转，但传统下游需求整体利好支撑

仍显薄弱。库存端样本企业库存量 46.66万吨，较上周减少 3.34万吨。

甲醇港口库存量 100.12 万吨，较上周增加 3.17 万吨。近期外轮卸货量

延续低水平，但下游烯烃装置停车，局部需求减少，预计港口甲醇库存

或继续累库，但累库幅度或相对有限。主要运行逻辑：甲醇内地开工率

高位，内贸量充足，下游制烯烃部分装置如约停车，局部需求缩减，内

地库存和港口库存表现分化。后市有甲醇装置春检和下游烯烃装置恢复

预期，叠加 2-3 月到港量延续低水平，价格回落至低价后，考虑布局长

线多单，甲醇运行区间参考 2450-2700。重点关注：宏观环境变化、甲

醇生产装置减产检修情况、甲醇制烯烃开工、国际原油价格。 

 

以上数据来源：同花顺 ifind、隆众资讯、卓创资讯 
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效。投资者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和

信息并自行承担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 
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