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01 行情回顾：上周

美黄金连：日线 美白银连：日线

美国2月非农就业数据不及预期，市场对经济存在滞涨

担忧，美元指数走弱，美黄金价格反弹。截至上周五，

美黄金报收2918美元/盎司，周内上涨1.8%，关注上方

压力位2960，下方支撑位2870。

美国2月非农就业数据不及预期，市场对经济存在滞

涨担忧，美元指数走弱，美白银价格反弹。截至上

周五，周度涨幅3.8%，报收32.92美元/盎司，关注

下方支撑位31，上方压力位33.6。

数据来源：ifind 长江期货有色产业服务中心
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02 周度观点

美国2月非农就业数据不及预期，市场对美联储将提前恢复降息的预期升温。特朗普关税政策带来不确定性，俄乌局势有望缓

和，贵金属价格维持震荡。美国2月消费者信心不及预期，创逾三年最大单月降幅。美联储公布1月会议纪要，显示通胀压力仍

存。美国关税存在较大不确定性，市场对经济硬着陆担忧升温，预期下次降息时间提前至6月。市场担忧贸易战将推高通胀，

美联储1月议息会议暂停降息。鲍威尔表示通胀仍然需要取得实质性进展，政策立场转为通胀与就业并重。欧央行3月议息会议

如期降息25基点。市场预计美联储3月议息会议仍会维持利率不变，鹰派降息指引之下，美联储后续降息幅度较难边际加大，

央行购金需求和避险情绪对贵金属价格形成支撑。消息面建议关注周三公布的美国2月CPI年率。

◆库存：
⚫ 黄金方面，本周comex库存增加15,709.13 千克至1,236,881.49千克，上期所库存较上周持平于15,072千克。

⚫ 白银方面，本周comex库存增加506,776.50千克至13,215,829.37千克，上期所库存减少50,099千克至1,227,003千克。

◆持仓（3月4日）：
⚫ 本周黄金CFTC投机基金净多持仓为249,001手，较上周减少18, 441手。

⚫ 本周白银CFTC投机基金净多持仓为50, 363手，较上周增加427手。

◆策略建议：建议持区间交易思路，参考沪金04合约运行区间 656-693，沪银04合约运行区间 7600-8400。 

资料来源：ifind  长江期货有色产业服务中心



03 海外宏观经济指标

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心
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03 海外宏观经济指标

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心
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04 当周重要经济数据

资料来源：长江期货有色产业服务中心新闻整理

公布值 预期 前值

美国2月非农就业人口变动季调后（万) 15.1 16 14.3

美国2月失业率（%) 4.1 4 4

美国2月ADP就业人数变动（万) 7.7 14 18.3

美国2月ISM制造业PMI 50.3 50.5 50.9

美国2月ISM非制造业PMI 53.5 52.6 52.8

欧元区2月SPGI制造业PMI终值 47.6 47.3 47.3



05

资料来源：长江期货有色产业服务中心新闻整理

当周重要宏观事件和政策

➢ 美国2月季调后非农就业人口录得增长15.1万人，不及预期的16万人。12月份非农新增就业人数从30.7万人修正至

32.3万人；1月份非农新增就业人数从14.3万人修正至12.5万人。修正后，12月和1月新增就业人数合计较修正前低

0.2万人。美国2月失业率录得4.1%，高于预期的4%，为2024年11月以来新高。美国2月平均每小时工资年率录得4%，

低于预期的4.1%，前值由4.10%下修为3.9%；月率则录得0.3%，符合预期，前值由0.5%下修为0.4%。

➢ 美国总统特朗普对墨西哥和加拿大进口产品征收25%的新关税于周二生效，同时对中国商品加征的关税也翻番至20%，

中国立即作出回应，宣布自3月10日起对部分美国进口产品加征10%-15%的关税，并对指定的美国实体实施一系列新

的出口限制。加拿大总理特鲁多称这些关税是“非常愚蠢的做法”，并宣布对价值300亿加元（207亿美元）的美国

进口产品征收25%关税。墨西哥总统希恩鲍姆誓言将进行报复，表示将于周日宣布反制措施。

➢ 一位美国官员和另一位知情人士对路透表示，美国正在起草一项可能放松对俄罗斯制裁的计划，特朗普总统正寻求恢

复与莫斯科的关系并停止乌克兰战争。消息人士称，白宫已要求国务院和财政部起草一份可能放松的制裁清单，以便

美国官员在未来几天与俄罗斯代表讨论，这是美国政府与莫斯科就改善外交和经济关系进行广泛会谈的一部分。



06 comex库存

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心

单位：千克

Comex库存 相对上周增减 上期所库存 相对上周增减

黄金 1,236,881.49 15,709.13 15,072 0

白银 13,215,829.37 506,776.50 1,227,003.00 -50,099 
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数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心

基金持仓

CFTC投机基金净多持仓 相对上周增减

黄金 249,001手 -18, 441手

白银 50, 363手 427手

投机基金净多持仓情况（截至3月4日）
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08 本周关注重点

时间 重要经济指标

周三（3月12日） 20：30 美国2月CPI年率未季调

周四（3月13日）
20：30    美国2月PPI年率

               美国截至3月8日当周初请失业金人数

周五（3月14日） 22：00    美国3月密歇根大学消费者信心指数初值

资料来源：新闻整理  长江期货有色中心
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长江证券股份有限公司

Add / 湖北省武汉市淮海路88号长江证券大厦

Tel / 95579或4008888999

长江期货股份有限公司

Add /湖北省武汉市淮海路88号长江证券大厦 

13-14楼

Tel / 027-85861133

长江证券承销保荐有限公司

Add /上海市虹口区新建路200号

           国华金融中心B栋20楼

Tel / 021-61118978

长江成长资本投资有限公司

Add /湖北省武汉市淮海路88号长江证券大厦

         29楼

Tel / 027-65796532 

长江证券（上海）资产管理有限公司

Add /上海市虹口区新建路200号

           国华金融中心B栋19楼

Tel / 4001166866

长江证券创新投资（湖北）有限公司

Add /湖北省武汉市淮海路88号长江证券大厦

         28楼

Tel / 027-65799822

长江证券国际金融集团有限公司

Add /香港中环大道皇后中183号中远大厦36楼

         3605-3611室

Tel / 852-28230333

长信基金管理有限责任公司

Add /上海市浦东新区银城中路68号时代金

融中心9层

Tel / 4007005566

联系我们



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司有色产业服务中心

Tel/027-65777105      
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