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核心观点 

3 月 8 日国务院关税税则委员会发布公告称：经国务院批准，自 2025

年 3 月 20 日起，对原产于加拿大的菜籽油及油渣饼加征 100%关税。因为

担心加拿大菜系产品无法进口，国内菜系在周一开盘后强势上涨。3 月 10 日

菜粕主力 05 合约涨 6.01%收于 2611 元/吨，菜油主力 05 合约涨 5.07%收

于 9204 元/吨。本次加税事件对国内菜系产品影响几何？ 

 

据我们分析，本次对加拿大菜粕及菜油加征 100%关税将导致两者的进

口成本接近翻倍，进口利润大幅恶化，进而阻止两者进入国内。直接影响方

面，由于国内进口菜粕对加拿大的依赖程度相对较高，加菜粕占菜粕总进口

量的 70%以上，因此加征关税对其影响较大。虽然国内也可以增加从俄罗斯

和印度等别国的菜粕进口量，但是加菜粕进口困难造成的缺口较大，贸易流

重构需要时间。因此预计未来国内菜粕进口量将明显减少。而菜油因为 2022

年后的主要进口源已经从加拿大转成俄罗斯和阿联酋等国，2024 年中国进

口加菜油不到 500 吨，所以加税影响对菜油供需较为有限，更多是情绪上的

利好支撑。 

 

国内供需方面，当前菜油及菜粕库存都处于历史高位，供应压力较为庞

大。但是因为加菜籽反倾销调查悬而未决的影响，国内对 2025 年船期的加

菜籽采买偏慢，上半年菜籽到港量预计为近五年中低水平。因此加税事件将

进一步加剧国内菜系供应紧张的问题。预计随着后续国内菜籽到港减少发

酵、5 月后水产旺季开启以及俄菜油进口减少后，国内菜油及菜粕将逐渐去

库。此外加税事件会同美国关税及生柴政策等一系列政策利空打击加拿大农

民的积极性，令 25/26 年度加菜籽播种面积下滑，从中长期内支撑菜系价

格。 
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3 月 8 日国务院关税税则委员会发布公告称：经国务院批准，自 2025 年 3 月 20 日起，对原产

于加拿大的菜籽油及油渣饼征收 100%关税。以上所列商品在现行适用关税税率基础上分别加征相

应关税，现行保税、减免税政策不变，此次加征的关税不予减免。本次加税商品的税则号包括

15141100、15141900、23064100、23064900，也就是国内通常进口的加拿大毛菜油及加拿大颗

粒菜粕等。因为担心加拿大菜系产品无法进口导致供应紧张，国内菜系在周一开盘后强势上涨。3 月

10 日菜粕主力 05 合约涨 6.01%收于 2611 元/吨，菜油主力 05 合约涨 5.07%收于 9204 元/吨。 

 

本事件的影响方面，预计在加征关税后国内进口加菜油及菜粕的进口利润将大幅下跌，进而减

少两者的进口量。以菜油为例，3 月 10 日加菜油近月 CNF 报价 1010 美元/吨，折算后的进口成本

8828 元/吨，按照旧的 9%关税+9%增值税计算的盘面进口利润仍有 376 元/吨。但是如果加上新增

的 100%关税，那么进口成本将大增至 16826 元/吨，几乎翻了一倍，而盘面进口利润大幅下跌至-

7998 元/吨。由此可见，在加征 100%关税后除非国内菜油及菜粕价格能大幅拉升，否则加拿大菜

油及菜粕将完全丧失价格优势。 

 

国内对加拿大菜系产品主要进口菜籽，其次为菜粕，进口菜油的数量几乎可忽略不计。因此接

下来将分别分析菜粕及菜粕。菜粕方面，国内进口菜粕主要源于加拿大、俄罗斯和阿联酋，其中加

拿大菜粕属于绝对主力，近五年期间加菜粕占总菜粕进口量的比值均在 70%以上。据海关数据，2024

年国内共进口加菜粕 202 万吨，占菜粕总进口量 275 万吨的 73.53%，其次为阿联酋菜粕（50 万

吨，18.32%）。2024 年国内进口菜籽 638 万吨，按 58%出粕率计算可得 370 万吨菜粕。加菜籽在

进口菜粕总供应量中的占比达到 31%，是国内菜粕的重要来源。但是在加税后加菜粕将完全丧失进

口利润，后续进口数量将大幅下滑。叠加国内对加菜籽的采买因为反倾销事件悬而未决而相对偏慢，

5-9 月又是对菜粕需求强劲的水产旺季，预计 2025 年国内菜粕供需将同比明显缩减，且下半年供需

比上半年更紧。 

 

替代方面，中国对菜粕的进口限制较为宽松，阿联酋、俄罗斯、乌克兰、白俄罗斯、澳大利亚和

印度等国的菜粕都可以进口。不过加菜粕在国内进口中的占比达到 70%以上，加上其他国家在菜粕

产量及质量上也难以和加菜粕相比。因此我们认为其他国家的菜粕在短期内立刻填补加菜粕进口减

少后的空缺比较困难。从量级上看，印度（年出口量 150 万吨）和俄罗斯（年出口量 80 万吨）菜

粕的出口数量较为庞大，后续需要关注这两国菜粕输华数量的变化。 

 

图 1：中国菜粕进口构成（%）  图 2：中国对加菜籽年进口量及占比（万吨，%） 

 

 

 
数据来源：海关 长江期货 

 

 数据来源：海关 长江期货 
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图 3：中国菜籽年度进口量（万吨）  图 4：除加拿大外的主要菜粕出口国年出口量（千吨） 

 

 

 
数据来源：海关 长江期货  数据来源：USDA 长江期货 

 

菜油方面，在 2022 年后美国已经取代中国成为加菜油的最大进口国，国内对进口菜油的主要

采买源也从加拿大转移至俄罗斯、乌克兰和阿联酋等国。据海关数据，2024 年国内共进口了 477 吨

加菜油，仅占菜油总进口量 188 万吨的 0.02%。与之相对的，2024 年国内共进口 109 万吨俄菜油，

占比 58.16%；进口 32 万吨阿菜油，占比 17.15%。因此我们认为对加菜油加税的影响对国内菜油

进口的影响不大，主要起到情绪上的提振作用。不过因为菜籽反倾销事件造成的 2025 年菜籽采买

偏慢，近期国内贸易商进口了一些 5 月船期的加菜油。这些菜油因为加税问题可能面临洗船风险。

此外本次加税实质上阻断了中加菜油贸易路线，如果未来加菜籽反倾销事件落地，将进一步加剧国

内菜油供应量缩减的问题。 

 

图 5：中国菜油进口构成（%）  图 6：中国对俄罗斯及加拿大菜油进口量与占比（万吨） 

 

 

 

数据来源：海关 长江期货  数据来源：海关 长江期货 

 

国内菜系供需方面，因为加菜籽反倾销事件仍在讨论中，贸易商担心关税问题，导致 2025 年

加菜籽买船偏慢。据我的农产品网预估，2025 年 1-3 月菜籽进口量预估为 19.5、13 和 26 万吨，

4-6 月预计每个月约 4 条菜籽买船（26 万吨）。这个到港数量明显是低于 2023/2024 年的月均 40-

50 万吨到港，为近五年中偏下水平。从库存上看，截止 3 月 10 日当周，国内菜粕库存 60.01 万吨，

菜油库存 77.88 万吨，都处于历史最高值，短期的供应压力非常庞大。但是后续加菜籽采买偏慢逐

渐发酵，叠加加菜粕/菜油进口减少，将有助于国内菜粕及菜油正式开启去库存进程。其中菜粕因为

损失了加菜粕这个重要补充来源，以及 5-9 月份的水产旺季提振消费，预计去库速度相对偏快。而

菜油因为俄罗斯菜油的进口补充，以及菜油性价比较差导致的消费不振，去库速度相对偏慢。 
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图 7：国内菜籽到港量及预估（万吨）  图 8：国内菜油月度提货量（万吨） 

 

 

 
数据来源：海关 我的农产品网 长江期货  数据来源：我的农产品网 长江期货 

图 9：国内菜粕库存（万吨）  图 10：国内菜油库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：我的农产品网 长江期货  数据来源：我的农产品网 长江期货 

 

此外需要注意的是本次对加菜油、菜粕加征关税与从 2024 年 9 月开始的加菜籽反倾销调查为

两个独立事件，后者目前仍在审查中。如果后续不对加菜籽征税，那么国内可以加大进口加菜籽的

数量来冲抵菜粕菜油进口不畅造成的缺口。但是如果最终确定对加菜籽也征收反倾销税，那么视税

率而定，国内对加拿大菜籽的进口量也将出现不同程度的缩减，进一步加剧菜系供应紧缺的情况。

后续需要重点关注该事件的进展。 

 

对加拿大的影响方面，中国加征关税将会阻碍加菜粕的出口，进而连带打压该国国内的菜籽压

榨需求。因为担心美国生柴政策变动以及中国对菜籽进口减少，加拿大在 2024 年下半年大幅加快

了菜籽的压榨和出口进程。目前该国 24/25 年度菜籽的出口及国内消费目标完成较好：截至 3 月 2

日当周旧作菜籽累计国内消费6828.6万吨，完成率57.18%；累计出口6126.6万吨，完成率 81.69%。

因此短期来看菜粕菜油出口中国受阻对旧作加菜籽的需求端影响不大。但是从中长期来看，加菜粕/

菜油出口不畅打击农户积极性，将不利于 25/26 年度加菜籽的扩种。川普上台后美国 45Z 政策不允

许菜油税收抵免以及美加贸易争端，2025 年加菜油出口美国面临中断的风险。本来加菜油可以再度

输往中国进行消化。但是在现在这条贸易路线已被阻断。加上国内对加菜籽反倾销调查仍在进行中，

后续加菜籽能否进入中国也存在变数。多重政策压制下，我们认为 25/26 年度加菜籽播种面积可能

继续缩减，加拿大农业部 2 月预估的 842.1 万公顷有继续下降的空间，在中长期支撑菜系价格。 

 

 

 

 

 

 



 

 5 / 6 

长江研究 | 专题报告 

请阅读最后一页重要声明 

图 11：加菜籽累计国内消费（千吨）  图 12：加菜籽累计出口（千吨） 

 

 

 

数据来源：CGC 长江期货  数据来源：CGC 长江期货 

图 13：加菜油对中美两国年出口量（吨）  图 14：加拿大菜籽供需平衡表（千吨） 

 

 

 

数据来源：我的农产品网 长江期货  数据来源：AAFC 长江期货 

 

总之，本次对加拿大菜粕及菜油加征 100%关税将导致两者的进口成本接近翻倍，进口利润大

幅恶化，进而阻止两者进入国内。直接影响方面，由于国内进口菜粕对加拿大的依赖程度相对较高，

加菜粕占菜粕总进口量的 70%以上，因此加征关税对其影响较大。虽然国内也可以增加从俄罗斯和

印度等别国的菜粕进口量，但是加菜粕进口困难造成的缺口较大，贸易流重构需要时间。因此预计

未来国内菜粕进口量将明显减少。而菜油因为 2022 年后的主要进口源已经从加拿大转成俄罗斯和

阿联酋等国，2024 年中国进口加菜油不到 500 吨，所以加税影响对菜油供需较为有限，更多是情

绪上的利好支持。 

 

国内供需方面，当前菜油及菜粕库存都处于历史高位，供应压力较为庞大。但是因为加菜籽反

倾销调查悬而未决的影响，国内对 2025 年船期的加菜籽采买偏慢，上半年菜籽到港量预计为近五

年中低水平。因此加税事件将进一步加剧国内菜系供应紧张的问题。预计随着国内菜籽到港减少发

酵、5 月后水产旺季开启以及俄菜油进口减少后，国内菜油及菜粕将逐渐去库。此外加税事件会同美

国关税及生柴政策等一系列政策利空打击加拿大农民的积极性，令 25/26 年度加菜籽播种面积下滑，

从中长期内支撑菜系价格。 
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