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简要观点 

◆  螺纹钢 

周一，螺纹钢期货价格反弹，杭州中天螺纹钢 3190 元/吨，较前一日上

涨 40 元/吨，05 合约基差 151（+4），宏观层面，上周特朗普继续加

码，对部分中国产品加征 245%关税，不过近期又暗示不再继续提高对

华关税，甚至可能想降低关税，而国内一季度经济数据发布，整体偏好，

GDP 同比增长 5.4%，短期可能不会出台大规模刺激政策；产业层面，

最近一期数据，螺纹钢表需大幅增加，去库速度加快，不过市场担忧需

求见顶，通常而言，五月份钢材需求会季节性下滑，旺季窗口期已经不

长。后市而言：估值方面，螺纹钢期货价格跌至电炉谷电成本附近，仅仅

高于长流程成本，静态估值处于偏低水平；驱动方面，政策端，预计中美

关税政策仍会反复博弈，短期国内出台大规模刺激政策概率较小，产业

端，现实供需尚可，但关税影响出口+需求季节性下滑，市场预期偏弱，

预计价格震荡偏弱运行。策略上，暂时观望为宜。(数据来源：同花顺

iFinD，Mysteel) 

◆  铁矿石 

周一，铁矿期货价格震荡偏强。现货方面，青岛港 PB 粉 769 元/湿吨

（+13）。普氏 62%指数 99.9 美元/吨（+0.95），月均 99.84 美元/吨。

PBF 基差 98 元/吨（-2）。供给端：最新澳洲巴西铁矿发运总量 2,437.8

万吨，环+3。45 港口+247 钢厂总库存 23,108.92 万吨，环-309.23。

247 家钢企铁水日产 240.12 万吨，环-0.10。主流矿山一季度财报发布，

产运受天气等因素影响多有下滑，但并没有下调年度目标，后期海外矿

山存在增产增发预期。成材端抢出口效果消退，负反馈下铁矿仍有向下

动力。但钢坯流动性较好，对铁水产量有一定支撑。综上，考虑到铁水尚

未出现见顶信号以及可能的宏观政策利好，铁矿 09 震荡偏弱看待，关注
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715 压力位。(数据来源：同花顺 iFinD)。 

◆  双焦  

焦煤：供应方面，主产区煤矿生产节奏整体平稳，个别区域因井下条件

限制出现阶段性限产，但产能释放未现明显收缩。进口方面，口岸蒙煤

通关量维持中位水平，但受国内钢价回落及焦炭提涨博弈影响，贸易商

拉运意愿降温。需求方面，焦企原料库存多补充至合理区间，叠加市场

对后市预期偏谨慎，采购行为趋于保守，炼焦煤成交活跃度下降，部分

煤种线上竞拍流拍现象增多。综合来看，焦煤市场短期供需矛盾暂未激

化，不过需求端补库动能减弱与进口煤价格松动形成压制，市场或延续

弱稳格局，后期重点关注终端钢材需求释放节奏、蒙煤口岸通关稳定性

及焦钢企业利润修复情况。（数据来源：同花顺、Mysteel）。 

焦炭：供应方面，主产区焦企开工维持平稳，当前焦企多处于盈亏平衡

边缘，但暂无大规模减产计划。需求方面，钢厂高炉开工率保持高位，铁

水产量维持相对韧性，刚需采购维持稳定节奏，部分企业存在补库需求，

但受钢价回落抑制，补库力度较前期有所减弱。市场情绪方面，焦钢博

弈心态加剧，首轮提涨落地后贸易商情绪趋于谨慎，投机需求阶段性走

弱。综合来看，焦炭市场短期呈现供需紧平衡态势，钢价波动及终端需

求复苏节奏仍是核心变量，需重点关注高炉复产进度、钢厂利润修复程

度及原料煤成本变动情况。（数据来源：同花顺、Mysteel） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 3 / 4 

 

 

1. 中共中央、国务院印发《关于实施自由贸易试验区提升战略的意见》。《意见》提出，经过 5 年左右的首创性、

集成式探索，实现自由贸易试验区制度型开放水平、系统性改革成效、开放型经济质量全面提升。推进以境内

期货特定品种为主的期货市场开放，扩大特定品种范围，探索境内期货产品结算价授权等多元化开放路径。 

2. 中国 4 月 LPR 出炉，1 年期 LPR 为 3.1%，5 年期以上 LPR 为 3.6%，连续 6 个月维持不变。 

3. 山东博兴胜利科技有限公司 40 万吨焦化合规产能指标分别转移给山东铁雄冶金、山东广富集团，目前处于公

示阶段。 

4. 浦项制铁 4 月 21 日发布声明称，与现代汽车集团签署谅解备忘录，将参与现代钢铁在美国的工厂建设，并在

钢铁和充电电池领域加强合作。 

5. 商务部：2024 年 8 月加力实施家电以旧换新政策以来，消费者累计购买以旧换新家电产品超 1 亿台，其中 2025

年购买超 4000 万台。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：卓创、同花顺、Mysteel、公开信息整理、中国煤炭资源网、长江期货 
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