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简要观点 

◆  螺纹钢 

周三，螺纹钢期货价格反弹，杭州中天螺纹钢 3210 元/吨，较前一日上

涨 50 元/吨，05 合约基差 151（-3）。宏观层面，4 月 22 日，特朗普

表示，将会“大幅降低”对中国的高额关税，市场预期好转；产业层面，

根据钢谷、兰格钢铁与找钢网统计口径，最近一期数据，螺纹钢表需仍

处于年内高位，去库速度较快。后市而言：估值方面，螺纹钢期货价格跌

至电炉谷电成本附近，仅仅高于长流程成本，静态估值处于偏低水平；

驱动方面，政策端，预计中美关税政策仍会反复博弈，短期国内出台大

规模刺激政策概率较小，产业端，现实供需尚可，但关税影响出口+需求

季节性下滑，预期偏弱，预计反弹空间有限。策略上，暂时观望为宜。(数

据来源：同花顺 iFinD，Mysteel) 

◆  铁矿石 

周三，铁矿期货价格小幅上涨。特朗普放言可能降低对华关税，国际贸

易紧张情绪有所缓和。同时今年钢坯出口强劲，对原料形成支撑。现货

方面，青岛港 PB 粉 771 元/湿吨（+4）。普氏 62%指数 101.10 美元/

吨（+1.80），月均 99.90 美元/吨。PBF 基差 88 元/吨（-12）。供给

端：最新澳洲巴西铁矿发运总量 2,437.8 万吨，环+3。45 港口+247 钢

厂总库存 23,108.92 万吨，环-309.23。247 家钢企铁水日产 240.12 万

吨，环-0.10。主流矿山一季度财报发布，产运受天气等因素影响多有下

滑，但并没有下调年度目标，后期海外矿山存在增产增发预期。成材端

抢出口效果消退，负反馈下铁矿仍有向下动力。但钢坯流动性较好，对

铁水产量有一定支撑。综上，考虑到铁水尚未出现见顶信号以及可能的

宏观政策利好，铁矿 09 震荡看待。(数据来源：同花顺 iFinD)。 

◆  双焦  
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焦煤：供应方面，主产区煤矿生产节奏逐步恢复，前期减产矿井开工负

荷有所提升。进口方面，蒙煤通关效率受环保检查扰动，口岸卸车及运

输环节受限，叠加国内焦钢企业压价情绪，贸易商报价承压，澳煤因内

外价差倒挂及进口政策限制，短期补充作用有限。需求方面，焦企利润

修复带动开工小幅回升，钢厂铁水产量高位持稳，刚需对煤价形成底部

支撑，但成材价格震荡导致焦钢企业采购维持低库存策略，高价资源接

受度偏低，中间贸易环节参与度下降，竞拍市场流拍现象频现。综合来

看，焦煤市场供需博弈加剧，短期或延续震荡格局。需重点关注钢材终

端需求兑现力度、焦钢利润修复节奏及进口煤政策变化对国内市场的影

响。（数据来源：同花顺、Mysteel）。 

焦炭：供应方面，焦企利润修复带动生产积极性回升，部分企业开工负

荷稳中有增。需求方面，钢厂铁水产量维持高位，刚需采购延续，但终端

需求韧性不足叠加钢材价格震荡，钢厂补库节奏仍以按需为主，对高价

资源接受度有限。港口贸易商库存持续去化，市场交投氛围偏谨慎。综

合来看，焦炭市场供需矛盾暂未凸显，基本面维持弱平衡状态。短期市

场情绪受宏观政策预期提振，但钢市需求兑现力度及原料端价格波动仍

对焦价形成压制，需重点关注终端成材消费持续性、钢厂利润修复节奏

及宏观政策影响。（数据来源：同花顺、Mysteel） 
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1. 美国总统特朗普当地时间周二（4 月 22 日）在公开场合发表了讲话，他承认美国目前对自中国进口商品的关税

过高，预计税率将大幅降低。 

2. 广西：支持企业拓宽产品应用场景，推动钢铁与船舶、交通、建筑、能源、汽车、家电、装备等重点领域上下

游合作，扩大钢材消费需求。力争 2025 年上半年钢铁行业产值同比增长 5%以上。 

3. 中国煤炭工业协会：1-3 月排名前 10 家企业原煤产量合计为 5.9 亿吨，同比增加 3974 万吨，占规模以上企业

原煤产量的 49.2%。 

4. 中钢协数据显示，2025 年 4 月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2229 万吨，平均日产 222.9 万吨，日产环

比上升 1.5%；钢材库存量 1671 万吨，环比上一旬增加 67 万吨，增长 4.2%。 

5. 钢协副秘书长、冶金贸促会副会长苏长永呼吁，亚洲钢铁同行携手应对单边主义和保护主义，共同构建健康可

持续的全球钢铁贸易秩序，在合作中创造更大发展机遇，在互利互惠中实现更大发展。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：卓创、同花顺、Mysteel、公开信息整理、中国煤炭资源网、长江期货 

◆产经要闻  
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