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01
金融期货策略建议



p 股指走势回顾：周内上证50、上证指数均涨超1%。

p 核心观点：特朗普：谈成200份协议，美日协议“非常接近”，关税不太可能再暂缓90天。中共中央政

治局会议：统筹国内经济工作和国际经贸斗争，根据形势变化及时推出增量储备政策。中国一季度规模

以上工业企业利润由降转增，同比增长0.8%。中国六部门：下调离境退税起退点至200元，现金退税

限额上调至2万元。国家市场监管总局：长和港口交易各方不得采取任何方式规避反垄断审查。特朗普

虚张声势，扰动市场。会议对一季度以来的经济评价是“经济呈现向好态势，社会信心持续提振，高质

量发展扎实推进”，表明高层对今年以来的经济表现是比较满意的，国内战略定力强，股指或震荡运行，

节前难出重大利好政策，股指较难形成趋势性行情，节前可考虑防守。

p 技术分析：KDJ指标显示大盘指数或震荡偏强运行。

p 策略展望：震荡运行，可考虑节前防守。

p 风险提示：特朗普政策实施节奏与力度，美国经济数据暴雷，美联储降息节奏，地缘政治

股指策略建议01

资料来源：iFinD、华尔街见闻、长江期货



p 国债走势回顾：周五T主力合约上涨0.06%，TL主力合约上涨0.28%。

p 核心观点：会议对于下一阶段的经济形势，提到“我国经济持续回升向好的基础还需要进一步稳固，外部冲

击影响加大”，重点是要做好充足的政策预案，随时应对经济出现的重大变化。与债市相关的货币政策上，

会议继续强调“适时降准降息”，考虑到近期MLF的续作情况，市场开始对近期落地降准降息不再抱有较

高的期待。与政策基调强调稳扎稳打类似，债市短期内缺少加速利率下行的催化剂。债券投资交易上来看，

尽管各方面有利于利率趋势下行，但过程可能并不顺利，交易也需要注意“稳扎稳打、步步为营”。

p 技术分析：KDJ指标显示T主力合约或震荡偏弱。

p 策略展望：短期看好。

p 风险提示：关注流动性与供给
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资料来源：iFinD、长江期货
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02 PMI

资料来源：IFIND、长江证券、长江期货

p 3月PMI回升至50.5%，有季节性扩张因素的影响。

p 从分项数据来看，3月PMI回升主要受两大因素驱动：一是需求端加速扩张，二是生产端持续高位运行。

p 然而，从企业经营状况观察，3月呈现出以下特征：出厂价格环比回落、产成品库存继续高位去化、企业备产意愿

偏弱。这表明当前企业仍倾向于通过降价促销、以价换量的方式消化库存，整体经营压力尚未明显缓解。



02 社融

资料来源：IFIND、长江证券、长江期货

p 2025年4月13日，央行公布2025年3月金融统计数据：3月，社融新增5.89万亿，人民币贷款增加3.64万亿；3

月末，社融规模存量同比增长8.4%，M2同比增长7%。

p 政府债和企业短贷是支撑社融信贷回升的主力。



02 通胀

p 2025年4月10日，国家统计局公布了2025年3月份的通胀数据：3月份居民消费价格同比下降0.1%，环比下降0.4%；

工业生产者出厂价格同比下降2.5%，环比下降0.4%。

p 2025年3月CPI同比降幅收窄，主要受食品拖累影响减弱、服务价格同比改善影响，核心CPI同比回升明显。受国际油

价下行，国内工业生产需求仍偏弱等影响，3月PPI环比续降、同比降幅扩大。

资料来源：IFIND、长江证券、长江期货



02 进出口

p 2025年4月14日，海关总署发布3月外贸数据：以美元计，我国3月出口3139.1亿美元，进口2112.7亿美元，

贸易顺差为1026.4亿美元。

p 低基数叠加抢出口推动我国3月出口同比增速显著反弹。

资料来源：IFIND、长江证券、长江期货



02 工增、投资、地产、社零

p 3月工业增加值增速回升至7.7%，服务业生产指数回升至6.3%，生产双双改善。

p 3月固投同比增速约4.3%。增长动能仍来源于设备工器具购置，3月设备工器具购置同比增速提升至19.8%。

资料来源：IFIND、长江证券、长江期货



02 社零

p 3月社零同比增速回升至5.9%，限额以上零售增速回升至8.5%，前者创下2023年12月以来增速新高。分渠道看，

餐饮、商品零售均在提速，实物消费线上好于线下。

资料来源：IFIND、长江证券、长江期货



周内关注重点02

时间 重要经济指标或事件

待定 十四届全国人大常委会第十五次会议4月27日至30日在北京举行

4月30日09:30 中国4月官方制造业PMI

4月30日09:45 中国4月财新制造业PMI

4月30日20:30 美国一季度实际GDP年化季环比初值

5月1日14:30
日本央行目标利率（上限）

日本央行行长植田和男召开货币政策新闻发布会

5月1日22:00 美国4月ISM制造业指数

5月2日20:30
美国4月失业率

美国4月非农就业人口变动(万人)
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