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简要观点 

◆  螺纹钢 

周一，螺纹钢期货价格冲高回落，杭州中天螺纹钢 3240 元/吨，较上周

五上涨 50 元/吨，05 合约基差 180（+15）。宏观层面，4 月 22 日，

特朗普表示将会“大幅降低”对中国的高额关税，不过国内强调目前双

方并未开展任何经贸谈判，另外，4 月 25 日政治局会议召开，没有强刺

激信号；产业层面，最近一期数据，螺纹钢表需下滑、产量持稳，去库速

度仍然较快，通常而言，五月中下旬钢材需求会季节性下滑，上半年旺

季窗口期已经不长，上周五市场开始交易钢厂限产，但是目前尚未有正

式文件发布，仍需观察。后市而言：估值方面，螺纹钢期货价格跌至电炉

谷电成本附近，仅仅高于长流程成本，静态估值处于偏低水平；驱动方

面，政策端，预计中美关税政策仍会反复博弈，短期国内出台大规模刺

激政策概率较小，产业端，现实供需尚可，但关税影响出口+需求季节性

下滑，市场预期偏弱，关注限产政策是否落地，预计价格震荡运行。(数

据来源：同花顺 iFinD，Mysteel) 

◆  铁矿石 

周一铁矿盘面震荡运行，特朗普放言可能降低对华关税，国际贸易紧张

情绪有所缓和。铁水产量出现超预期增长，引发铁水见顶回落预期，同

时叠加后续出口持续性担忧。供给方面，全球发运与上周基本持平，其

中澳洲发运有所回升，巴西发运下降。到疏港量均有回落，部分压港释

放，港口库存有所回升。需求方面，铁水产量大幅增长，整体进口矿日耗

有所增加。本周钢厂复产节奏加快，成材价格暂稳，钢厂生产积极性提

高。上周末出现粗钢限产传闻，但尚未见到具体政策文件出台，暂以不

实小作文看待。即便属实，五千万吨限产相较总量仍然较少，正反馈难

以形成，矿价仍是弱势。基本面铁矿属于供需双强阶段，但即将进入传
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统淡季，高位铁水再向上空间不大，存在见顶回落预期。此外，海外成材

反倾销增多，后续国内钢材出口预期趋减。综上，考虑到铁水高点出现

和国际贸易摩擦延续，铁矿 09 震荡偏弱看待，关注 720 压力位。（数

据来源：同花顺 iFinD)。 

◆  双焦  

焦煤：供应方面，国内主产区煤矿生产维持常态化，但受市场悲观预期

及环保检查等因素影响，部分煤矿产能释放节奏放缓，叠加线上竞拍流

拍现象频发，市场交投情绪偏弱，煤矿报价承压。进口方面，蒙古口岸受

环保及海关检查影响，通关效率下降，口岸可售资源偏紧，蒙煤报价暂

稳但实际成交冷清。需求方面，钢厂原料采购延续低库存策略，铁水产

量高位对刚需形成支撑，但终端需求预期偏弱压制补库力度，焦钢博弈

持续加剧。综合来看，焦煤市场短期或延续供需弱平衡格局，价格受进

口成本支撑与下游谨慎情绪双重制约，需重点关注钢材终端需求释放节

奏、进口政策变化及国内煤矿库存去化进程。（数据来源：同花顺、

Mysteel）。 

焦炭：供应方面，主产区焦企生产维持平稳，部分企业开工负荷小幅回

升，整体产能利用率微幅提升；尽管少数焦企因利润修复存在增产意愿，

但多数仍以稳产为主。需求方面，铁水产量高位，叠加五一节前部分钢

厂启动补库计划，但整体原料库存尚处中高位，补库力度较为谨慎。钢

厂对焦炭提涨存在明显分化，钢焦博弈持续升级。库存方面，焦企场内

库存维持低位运行，部分企业因产销顺畅出现微幅去化。综合来看，焦

炭市场短期或延续供需紧平衡状态，价格提涨面临现实压力，需重点关

注终端需求兑现节奏、钢厂库存管理策略及宏观政策对市场情绪的引导。

（数据来源：同花顺、Mysteel） 
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1. 据中国网，4 月 28 日，国新办就稳就业稳经济推动高质量发展政策措施有关情况举行新闻发布会，国家发展改

革委副主任赵辰昕在会上表示，力争 6 月底前下达 2025 年“两重”建设和中央预算内投资全部项目清单，同

时设立新型政策性金融工具，解决项目建设资本金不足问题。 

2. 《市场准入负面清单（2025 年版）》今天对外公布，与此前实施的 2022 年版清单相比，事项数量由 117 项缩

减到 106 项。其中提到，重点区域严禁新增钢铁、焦化、水泥熟料、平板玻璃、电解铝、氧化铝、煤化工产能。 

3. 大商所发布 2025 年劳动节假期调整措施，自 4 月 29 日结算时起：铁矿石涨跌停板幅度 10%、保证金 12%；

焦炭涨跌停板 9%、保证金不变；焦煤涨跌停板 9%、保证金 13%等。 

4. 中国人民银行副行长邹澜 4 月 28 日在国新办新闻发布会上表示，今年一季度末，个人住房贷款余额 38 万亿，

增加约 2200 亿元，与去年一季度相比同比多增超过 2000 亿元。 

5. 国家能源局发展规划司副司长邢翼腾 28 日在国家能源局例行新闻发布会上说，一季度，全国能源供应充足，消

费保持增长，供需总体宽松，价格稳中有降，能源生产和用电增速呈现积极信号。 

6. 东莞市住建局近日发布《关于加强全装修住宅建设管理的通知（征求意见稿）》，拟鼓励 2025 年 5 月 1

日起办理施工许可的新建住宅项目实行全装修。东莞还鼓励全装修“样板先行”。鼓励建设单位提供“菜

单式”全装修模式，满足购房人多样化、个性化需求。 

 

 

 

 

 

 

 

◆产经要闻  
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数据来源：卓创、同花顺、Mysteel、公开信息整理、中国煤炭资源网、长江期货 
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