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简要观点 

◆  螺纹钢 

周四，螺纹钢期货价格窄幅震荡运行，杭州中天螺纹钢 3190 元/吨，较

前一日下跌 10 元/吨，10 合约基差 129（-10）。基本面方面，本周螺

纹钢表需回落、产量回升，库存去化速度放缓，需求即将季节性走弱，而

当下钢厂利润尚好，主动减产意愿不足，供需矛盾将会逐步显现。后市

而言：估值方面，目前螺纹钢期货价格低于电炉谷电成本，静态估值处

于偏低水平；驱动方面，政策端，中美贸易环境改善，近期国内出台大规

模财政刺激政策概率较小，产业端，现实供需尚可，但需求即将环比转

弱，短期在低估值背景下，预计价格震荡运行。(数据来源：同花顺 iFinD，

Mysteel) 

◆  铁矿石 

周四，铁矿石盘面窄幅震荡。受抢出口和高铁水意思影响，价格在相对

高位继续调整。现货方面，青岛港 PB 粉 757 元/湿吨（-8）。普氏 62%

指数 99.7 美元/吨（-0.45），月均 99.89 美元/吨。PBF 基差 73 元/吨

（-8）。供给端：最新澳洲巴西铁矿发运总量 2,706.10 万吨，环+283.7。

45 港口+247 钢厂总库存 23,127.25 万吨，环-70.44。247 家钢企铁水

日产 243.6 万吨，环-1.17。关税缓和营造的积极情绪逐渐褪去，资金对

盘面的影响将会减弱，后续抢出口程度有待确认。此外，国内需求仍显

不足，市场态度偏向悲观。以上两点对盘面上涨形成压制。铁水高位运

行，尚未出现大幅回调迹象，港口钢厂库存趋降，基本面存在利好。综

上，近期铁矿盘面难有大幅单边走势，09 合约箱体震荡看待，建议观望

或者关注 9-1 套利机会。（数据来源：同花顺 iFinD)。 

◆  双焦  

焦煤：供应方面，主产区煤矿生产维持常态化，部分区域因利润收窄出
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现阶段性限产，但整体产能释放仍较积极，市场货源相对充裕。进口方

面，蒙煤口岸通关量波动收缩，叠加下游压价情绪浓厚，贸易商报价持

续承压，澳煤远期与国内煤价倒挂幅度扩大进一步抑制进口意愿。需求

方面，焦企受焦炭第二轮提降预期影响，原料采购维持低库存策略，线

上竞拍流拍率攀升，煤矿端累库压力逐步显现；钢厂方面，铁水产量触

顶预期增强，叠加终端成材需求疲软，原料消耗节奏趋缓，对高价煤种

接受度较低。综合来看，焦煤价格下行压力尚未完全释放，短期或延续

震荡偏弱格局。后期需重点关注高炉检修计划对铁水量的边际影响及焦

钢企业利润修复节奏。（数据来源：同花顺、Mysteel）。 

焦炭：供应方面，主产区焦企生产维持正常节奏，部分区域受利润收窄

影响有限产行为，但整体开工处于高位水平。需求方面，下游钢厂采购

继续延续控量压价策略，终端需求疲软叠加淡季预期加重市场悲观情绪，

铁水产量虽短期维持高位但存在环比回落风险，钢厂对原料采购持谨慎

态度，第二轮提降预期逐步升温。综合来看，焦炭市场供需矛盾持续累

积，市场情绪偏向悲观，短期或延续弱稳格局。后期需重点关注钢材库

存去化节奏、高炉检修计划对铁水产量的影响，以及原料煤成本变动对

焦企利润空间的调节作用。（数据来源：同花顺、Mysteel） 
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1. Mysteel 魏迎松预计，2025 年钢材直接出口将下降至 9000 万吨，年同比下降近 2000 万吨；2025 年房地产

用钢需求下降 2700 万吨，同比下降 8.2%。全年国内钢铁消费预计同比下降 1.7%，自律控产是打破困局的关

键。 

2. 5 月 22 日，国新办举行新闻发布会，介绍科技金融政策有关情况。主要内容如下：（1）科技部：创设更大力

度、更有突破性、更符合创新规律的科技金融政策工具；（2）央行：鼓励开发性政策性金融机构为国家重大科

技任务提供融资支持；建设好债券市场“科技板”，持续完善配套的支持机制；（3）证监会：支持优质的红筹

科技企业回归境内上市；（4）金融监管总局：近期将批复第三批 600 亿元保险资金长期投资改革试点。 

3. 宝钢股份 5 月 22 日首发 4 款无取向硅钢产品，其中型号为 B10AHV900M 的产品，薄至 0.1 毫米，且铁损值

突破了行业长期无法打破的 9 瓦/千克大关。 

4. 据乘联分会综合估算，5 月我国狭义乘用车零售约为 185 万辆左右，同比增长 8.5%，环比增长 5.4%，其中新

能源零售预计可达 98 万，渗透率维持在 52.9%左右。 

5. 罗源小蕉轧钢公司，因钢坯供应不足，计划 5 月 30 日白班起停产待料，6 月 5 日白班恢复生产，日均影响量

约 0.2 万吨左右。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

◆产经要闻  



 

 
 4 / 4 

 

 

 

数据来源：卓创、同花顺、Mysteel、公开信息整理、中国煤炭资源网、长江期货 
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