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投资策略：观望为宜

 主要逻辑

行情回顾：五月份铁矿盘面先涨后跌，整体呈现震荡走势。涨是因为中美贸易紧张关系缓和，关税下调引发市场再

度抢出口预期。跌是因为月末铁水见顶，叠加钢材淡季需求预期。供给方面，月内全球发运呈现季节性回升趋势，主流

澳巴发运同样回升至高位水平。疏港量维持情况下，港口铁矿库存保持下滑趋势。需求方面，月末河北山东零星高炉降

负减产，叠加前期大型高炉检修，铁水产量降幅扩大，但钢厂盈利仍维持在中等水平。

后市展望：原料端煤炭持续让利，钢厂生产得以维持，因此铁矿表现相对强势。价格整体波动不大，基本面影响较

小，更多的是宏观消息面的扰动。海外主流矿山的财年末高产运，效果一般会在七月初才会显现，因此预计港口库存会

继续维持降库趋势。技术上，盘面多空力量均不明显。综上，预计铁矿盘面震荡运行，关注690~730区间，观望为宜。

 操作策略

观望为宜

 风险提示

1、钢材出口维持（上行风险）

2、成材需求继续疲软（下行风险）
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01
行情回顾：窄幅震荡基差走强



行情回顾：区间震荡1.1

 现货价格：上周五青岛港各品位铁矿石折盘面价：

超特粉821元/吨（-11），PB粉776元/吨（-20），

纽曼粉768元/吨（-16），卡拉加斯粉766元/吨（-18）。

国产矿唐山66%铁精粉干基含税价925元/吨，周环-10。

普氏62%价格指数96.8美元/吨，周环-1.75，月均99.12美元/吨。

 期货价格：上周五铁矿石09合约收在702.0元/吨，周环-16。
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行情回顾：基差高位运行1.2

 螺矿比：5月30日，期货主

力合约螺矿比为4.22，环-

0.02 。

 品位价差：5月30日，超特

粉、PB粉和卡拉加斯粉分别

报价620、735、828元/湿

吨。中高品矿跌幅较大。

 基差：上周五PB粉09合约基

差74元/吨，周环-4。

 合约价差：上周五09-01价

差为35.5元/吨，周环0。
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行情回顾：废钢现货持续下降1.3

资料来源：同花顺 长江期货

简要介绍

 废钢：截至5月30日，江阴废钢市场价2,110元/吨，月-10。

 铁废价差：截至5月30日，华东铁废价差为76元/吨，月-74。
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02
供需格局：国内复产铁水见顶



进口量：累计进口同比回升2.1

资料来源：同花顺 长江期货

 4月份我国铁矿石及其精矿合计进口10,313.78万吨，同比

+131.93，累计进口38,847.27万吨，同比-5.7%。

 具体而言：

• 烧结用矿粉6,688.78万吨，同比-315.11；

• 块矿1,899.30万吨，同比+77.02；

• 球团281.73万吨，同比+81.34；

• 铁精粉1,443.97万吨，同比+288.67。
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国内供给：复工增产2.2
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国内186家矿企铁精粉库存（万吨）

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年资料来源：同花顺 长江期货

 矿企产能：5月30日，国内186家矿山企业（363座矿山）产能利用率为

61.01%，环-4.14%。

 矿企产量：截至5月30日，铁精粉日均产量46.86万吨，环-3.23。

 矿企库存：截至5月30日，矿企铁精粉库存105.92万吨，环+5.37。



国外供给：主流发运高位运行2.3

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

1
月

1
日

1
月

1
4
日

1
月

2
7
日

2
月

9
日

2
月

2
1
日

3
月

5
日

3
月

1
8
日

3
月

3
1
日

4
月

1
2
日

4
月

2
5
日

5
月

7
日

5
月

2
0
日

6
月

3
日

6
月

1
8
日

7
月

5
日

7
月

2
1
日

8
月

5
日

8
月

2
0
日

9
月

6
日

9
月

2
2
日

1
0
月

7
日

1
0
月

2
2
日

1
1
月

8
日

1
1
月

2
4
日

1
2
月

9
日

1
2
月

2
7
日

澳洲发货总量（万吨）

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

300

400

500

600

700

800

900

1,000

1,100

1
月

1
日

1
月

1
4
日

1
月

2
7
日

2
月

9
日

2
月

2
1
日

3
月

5
日

3
月

1
8
日

3
月

3
1
日

4
月

1
2
日

4
月

2
5
日

5
月

7
日

5
月

2
0
日

6
月

3
日

6
月

1
8
日

7
月

5
日

7
月

2
1
日

8
月

5
日

8
月

2
0
日

9
月

6
日

9
月

2
2
日

1
0
月

7
日

1
0
月

2
2
日

1
1
月

8
日

1
1
月

2
4
日

1
2
月

9
日

1
2
月

2
7
日

巴西发货总量（万吨）
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资料来源：同花顺 长江期货

 国外发货量：截至5月23日澳洲巴西铁矿发运总量

2,729.10万吨，环+23。澳洲发运量1,970.8万吨，环

+143，巴西发运量758.3万吨，环-120。

 海运费：截至5月30日，西澳→青岛8.56美元/吨，周环

+0.27，巴西→青岛19.86美元/吨，周环+1.12。



港口供给：疏港量高位运行2.4

0

50

100

150

200

250

1
月

1
日

1
月

1
3
日

1
月

2
4
日

2
月

7
日

2
月

2
1
日

3
月

4
日

3
月

1
5
日

3
月

2
6
日

4
月

7
日

4
月

1
8
日

4
月

2
9
日

5
月

1
2
日

5
月

2
3
日

6
月

3
日

6
月

1
7
日

7
月

1
日

7
月

1
5
日

7
月

2
9
日

8
月

1
2
日

8
月

2
6
日

9
月

9
日

9
月

2
3
日

1
0
月

1
1
日

1
0
月

2
5
日

1
1
月

8
日

1
1
月

2
2
日

1
2
月

6
日

1
2
月

2
0
日

47港在港船舶数（条）

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

1,500

1,700

1,900

2,100

2,300

2,500

2,700

2,900

3,100

3,300

1
月

1
日

1
月

1
4
日

1
月

2
7
日

2
月

9
日

2
月

2
1
日

3
月

5
日

3
月

1
8
日

3
月

3
1
日

4
月

1
2
日

4
月

2
5
日

5
月

7
日

5
月

2
0
日

6
月

3
日

6
月

1
8
日

7
月

5
日

7
月

2
1
日

8
月

5
日

8
月

2
0
日

9
月

6
日

9
月

2
2
日

1
0
月

7
日

1
0
月

2
2
日

1
1
月

8
日

1
1
月

2
4
日

1
2
月

9
日

1
2
月

2
4
日

铁矿石45个港口周度到港量（万吨）
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资料来源：同花顺 长江期货

 到港量：5月23日，即上上周国内45个主要港口到港量

2,151.3万吨，环-120。

 在港船数：上周47港在港船数80条，环-9。

 疏港量：上周国内45个主要港口日均疏港量326.68万吨，

环-0.41。



库存：港口钢厂库存下降2.5
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2021年 2022年 2023年 2024年 2025年资料来源：同花顺 长江期货

 港口库存：上周国内45个主要港口铁矿石库存13,866.58万吨，周-121.25。

其中：粗粉11,096.56（-16.57）；块矿1,571.15（-54.45）；

球团523.36（-13.31）；铁精粉1,278.51（-37.92）。

 钢厂库存：上周五国内247家钢厂进口铁矿库存8,754.33万吨，周-171.15；

对应的上周日均铁矿消耗量为299.68万吨/天（-2.19）。

 两者总库存22,620.91万吨，环-292.4。
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钢企需求：铁水冲高2.6
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2021年 2022年 2023年 2024年 2025年资料来源：同花顺 长江期货

 钢企盈利：上周国内247家钢企业盈利率58.87%，环-0.87%。

 铁水产量：上周国内247家钢企日均铁水产量241.91万吨，环-

1.69。

 炉料配比：截至5月30日，钢厂入炉结构配比为烧结矿73.19%、

球团矿14.63%、块矿12.19%。



03
投资策略：方向不明观望为宜



投资策略：观望为宜3.1

 主要逻辑

行情回顾：五月份铁矿盘面先涨后跌，整体呈现震荡走势。涨是因为中美贸易紧张关系缓和，关税下调引发市场再

度抢出口预期。跌是因为月末铁水见顶，叠加钢材淡季需求预期。供给方面，月内全球发运呈现季节性回升趋势，主流

澳巴发运同样回升至高位水平。疏港量维持情况下，港口铁矿库存保持下滑趋势。需求方面，月末河北山东零星高炉降

负减产，叠加前期大型高炉检修，铁水产量降幅扩大，但钢厂盈利仍维持在中等水平。

后市展望：原料端煤炭持续让利，钢厂生产得以维持，因此铁矿表现相对强势。价格整体波动不大，基本面影响较

小，更多的是宏观消息面的扰动。海外主流矿山的财年末高产运，效果一般会在七月初才会显现，因此预计港口库存会

继续维持降库趋势。技术上，盘面多空力量均不明显。综上，预计铁矿盘面震荡运行，关注690~730区间，观望为宜。

 操作策略

观望为宜

 风险提示

1、钢材出口维持（上行风险）

2、成材需求继续疲软（下行风险）
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