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尿素：延续弱势 关注库存拐点
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市场变化：价格：在尿素日产连续提升，农忙阶段性用肥空档期以及复合肥开工率下调的供需背景下，尿素价格大

幅回落。6月6日尿素2509合约收盘价1720元/吨，较上周下调53元/吨，降幅2.99%。尿素现货价格先涨后跌，河

南市场日均价1818元/吨，较上周下调10元/吨。基差：尿素期货价格弱势运行，主力基差表现走强，6月6日河南

市场主力基差98元/吨，较上周走强43元/吨。价差：尿素9-1价格整体呈现走弱趋势，6月6日9-1价差51元/吨，

较上周缩小19元/吨，价差运行区间为30-100元/吨。

基本面变化：供应端尿素开工负荷率89.18%，其中气头企业开工负荷率77.69%，尿素日均产量20.56万吨。成本

端无烟煤价格延续承压下行，山西晋城S0.4-0.5无烟洗小块含税价880-950元/吨，较上周同期收盘价格重心降30

元/吨。需求端根据目前夏收夏种进展，推测还有部分水稻和玉米用肥需求未充分释放。复合肥企业产能运行率

37.13%，较上周降低2.96个百分点，复合肥库存69.76万吨，较上周减少5.67万吨。夏季备肥扫尾，清库存为主，

部分肥企生产同步调减，复合肥库存延续去库。三聚氰胺开工率小幅提升，脲醛树脂等其他工业需求支撑减弱。库

存端尿素企业库存91.9万吨，较上周增加7.9万吨，受产销转弱影响，尿素持续累库。尿素港口库存20.6万吨，较

上周增加0.1万吨。尿素目前注册仓单6069张，合计尿素12.138万吨。

主要运行逻辑：尿素供应维持高位，农业需求水稻和玉米用肥随夏收情况跟进，复合肥开工处于低位，对尿素支撑

减弱，其他工业需求支撑同样有限，尿素整体供大于需格局未改变。目前煤制尿素成本1500-1600元/吨，若盘面

1700-1730支撑破位，则下方空间或继续打开，关注尿素库存拐点，09合约运行区间参考1650-1850。

重点关注：复合肥开工情况、尿素装置减产检修情况、出口政策、煤炭价格波动 
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甲醇：利好驱动不足 或转弱运行
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市场变化：甲醇价格周初反弹后盘整运行，6月6日甲醇09合约收盘价2264元/吨，较上周上调56元/吨。现货市

场太仓甲醇价格2310元/吨，较上周上调65元/吨。

基本面变化：供应端甲醇装置产能利用率88.12%，较上周提升0.93个百分点，处于历史高位。成本端动力煤市场

价格稳中整理，或小幅走跌2-5元/吨左右。因甲醇价格大幅下跌，煤制甲醇利润受损，目前利润-36.56元/吨。需

求端甲醇制烯烃行业开工率86.48%，环比提升1.29个百分点。近期宁夏 60 万吨烯烃装置重启，其余装置多维持

前期状态，烯烃行业开工率窄幅增加，另外内蒙古以及宁夏部分烯烃厂逢低补库，甲醇询价外采，主力下游需求

表现尚可。后续内蒙古 60 万吨烯烃装置存检修计划，关注场内烯烃开停车情况。甲醇传统需求方面，河南和江

苏地区醋酸主流装置将陆续重启，醋酸行业开工率或窄幅提升；近期甲醛、二甲醚、BDO 等下游部分工厂存降负

和停车操作，虽下游成本压力得到缓解，但整体行业利润仍欠佳，叠加高温多雨季节来临，需求端利好支撑不足。

库存端甲醇样本企业库存量37.05万吨，较上周增加1.55万吨。甲醇港口库存量58.12万吨，较上周增加5.82万吨。

主要运行逻辑：甲醇整体开工及产量要明显高于往年同期，进口到港量预计保持增长趋势，市场供应表现宽松。

主力下游需求甲醇制烯烃表现尚可，但有烯烃装置检修计划，传统下游需求支撑不足。内地和港口库存逐步恢复

往期水平，甲醇市场实质性利好支撑有限，或转弱运行，09合约参考区间2180-2350。

重点关注：宏观面变化、甲醇装置检修、甲醇制烯烃开工、煤炭价格、国际原油价格
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02
尿素：延续弱势 关注库存拐点



01

 在尿素日产连续提升，农忙阶段性用肥空档期以及复合肥开工率下调的供需背景下，尿素价格大幅回落。6月6日尿

素2509合约收盘价1720元/吨，较上周下调53元/吨，降幅2.99%。尿素现货价格先涨后跌，河南市场日均价1818

元/吨，较上周下调10元/吨。

尿素周行情回顾：

尿素2509合约走势图

资料来源：博易大师，iFIND，长江期货
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 基差：尿素期货价格弱势运行，主力基差表现走强，6月6日河南市场主力基差98元/吨，较上周走强43元/吨。

 价差：尿素9-1价格整体呈现走弱趋势，6月6日9-1价差51元/吨，较上周缩小19元/吨，价差运行区间为30-100元/吨。

尿素基差与价差

资料来源：同花顺，卓创资讯、隆众资讯、公开资料整理、长江期货能化产业服务中心
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 中国尿素开工负荷率89.18%，较上周提升0.31个百分点，其中气头企业开工负荷率77.69%，较上周提升2.58个百分

点，尿素日均产量20.56万吨。

 下周暂无装置停车或检修计划，江苏、新疆、内蒙古地区前期检修装置计划恢复生产或投产顺利，预计现货供应仍

较为宽松。

重点数据跟踪-供应

资料来源：iFIND，卓创资讯、长江期货
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重点数据跟踪-成本利润

 成本方面，无烟煤价格延续承压下行，市场需求端缺乏利好支撑，煤企坑口销售存压，煤价承压偏弱调整。截至6月5日，

山西晋城S0.4-0.5无烟洗小块含税价880-950元/吨，较上周同期收盘价格重心降30元/吨。

 利润方面，煤制尿素毛利率6.88%，气制尿素毛利率-4.66%。尿素价格重心下移，煤至尿素因成本价格下调而小幅提

升，气制尿素毛利率持续下调。
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资料来源：iFIND，卓创资讯、长江期货
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 主要尿素生产企业平均预收3.9

天，尿素企业周度产销率93.9%。

农需适量跟进，复合肥开工下调，

对尿素采购偏谨慎，三聚氰胺等下

游开工小幅下降，短期产销转弱。

重点数据跟踪-需求

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

农业用肥
旺季

复合肥对
尿素需求
季节性

中国尿素农业用肥旺季时间统计

小麦主产区春小麦
返青肥（占全年农
业用量约20％）

王米及水稻等作物
追肥（占全年农业
用量50％以上）

小麦底肥期用肥
（占全年农业用量

20％）

春季复合肥生产旺
季

夏季高氮复合肥生
产旺季（占复合肥
全年尿素需求量
50％以上）

秋季高磷复合肥生
产旺季（占复合肥
全年尿素需求的
20%以上）

春季复合肥生产旺
季
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资料来源：iFIND，卓创资讯、长江期货
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 据农业农村部农情调度，截至6月5日，全国冬小麦收获进度为52.32%。河南近八成半，江苏、陕西近四成半，山西

近两成，山东过一成半；安徽夏播过五成，河南过六成，陕西过两成。

 夏种区利用7日降水有利时机，雨后适时抢墒播种夏玉米、大豆等作物。

重点数据跟踪-农业需求05

资料来源：中央气象台、长江期货



 复合肥企业产能运行率37.13%，较上周降低2.96个百分点，复合肥库存69.76万吨，较上周减少5.67万吨。夏季备

肥扫尾，清库存为主，部分肥企生产同步调减，复合肥库存延续去库。

重点数据跟踪-农业需求06

资料来源：iFIND，卓创资讯、长江期货
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 三聚氰胺企业开工负荷率63.92%，环比提升1.87个百分点，周度产量3.15万吨。新增四川金象赛瑞D区短停检修，新

疆金象赛瑞一套、安徽金禾和山东合力泰一套装置检修结束后恢复生产。短期部分检修装置或将陆续恢复，预计下周国

内三聚氰胺企业开工负荷率或将窄幅提升。

 全国建材家居景气指数和规模以上建材家居卖场销售额下滑，板材市场需求支撑减弱。

重点数据跟踪-工业需求

资料来源：iFIND，卓创资讯、长江期货
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重点数据跟踪-库存08

 尿素企业库存91.9万吨，较上周增加7.9万吨，受产销转弱影响，尿素持续累库。尿素港口库存20.6万吨，较上周增

加0.1万吨。

 尿素目前注册仓单6069张，合计尿素12.138万吨，较上周减少872张，合计尿素1.744万吨。

资料来源：iFIND，卓创资讯、长江期货
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03
甲醇：利好驱动不足 或转弱运行



甲醇周行情回顾：
 甲醇价格周初反弹后盘整运行，6月6日甲醇09合约收盘价2264元/吨，较上周上调56元/吨。现货市场太仓甲醇价

格2310元/吨，较上周上调65元/吨。

甲醇2509合约走势图

资料来源：博易大师，iFIND，长江期货
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02 重点数据跟踪-供应

资料来源：iFIND，隆众资讯、长江期货

 甲醇装置产能利用率88.12%，较上周提升0.93个百

分点。近期陕西地区 70 万吨甲醇装置重启失败，延

续停车状态，局部市场供应利好支撑尚可，但今年甲

醇整体开工及产量要明显高于往年同期，市场供应表

现宽松，甲醇供应端利好支撑有限。

 港口供应方面，近期到港量预计7.68万吨，甲醇到港

量恢复逐步兑现。
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甲醇 江苏 到港 连云港码头 2025/5/31 1

甲醇 上海-江苏 到港 上海-太仓码头 2025/5/28-31 1.68

甲醇 江苏 到港 太仓-南通码头 2025/5/31-6/3 4

合计 7.68

甲醇到港情况

泉州码头甲醇 福建 到港 2025/6/5 1
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重点数据跟踪-成本利润03

 成本方面，煤炭市场货源量充足，下游需求一般，港口去库速度缓慢，市场利好消息有限。迎峰度夏阶段即将到来，

预计下周动力煤市场价格稳中整理，或小幅走跌2-5元/吨左右。

 利润方面，煤制甲醇周度利润为-36.56元/吨，较上周降低21元/吨；天然气制甲醇周度利润为-32.5元/吨，较上周增

加12元/吨；焦炉气制甲醇周度利润为190.5元/吨，较上周降低22元/吨。

资料来源：隆众资讯， iFIND，长江期货
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重点数据跟踪-需求04

 甲醇制烯烃行业开工率86.48%，环比提升1.29个百分点。近期宁夏 60 万吨烯烃装置重启，其余装置多维持前期状态，

烯烃行业开工率窄幅增加，另外内蒙古以及宁夏部分烯烃厂逢低补库，甲醇询价外采，主力下游需求表现尚可。后续

内蒙古 60 万吨烯烃装置存检修计划，关注场内烯烃开停车情况。

 甲醇传统需求方面，河南和江苏地区醋酸主流装置将陆续重启，醋酸行业开工率或窄幅提升；近期甲醛、二甲醚、

BDO 等下游部分工厂存降负和停车操作，下游行业开工负荷处于偏低水平，虽然近期随着甲醇价格走跌，下游成本压

力得到缓解，但下游整体行业利润仍欠佳，叠加高温多雨季节来临，需求端利好支撑不足。

资料来源：iFIND，隆众资讯、百川盈孚、长江期货
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装置产能
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原料甲醇装置产能

（万吨/年）
装置运行情况

中煤陕西榆林能源化工有限公司 榆林 60 200 5月10日甲醇及烯烃同步检修，预计45天

中国石化中原石油化工有限责任公司 濮阳 20 0 装置降负荷运行

新疆哈密恒友有限公司 新疆 20 0 装置停车中

天津渤化化工发展有限公司 天津 60 50 降负运行

山东阳煤恒通化工股份有限公司 山东 30 0 降负荷运行

青海盐湖工业股份有限公司 青海 40 80 装置正常运行，计划 6 月 11 日停车

宁夏宝丰能源集团股份有限公司（二期） 宁夏 60 220 装置检修停车

内蒙古中煤蒙大新能源化工有限公司 乌审旗 60 0 装置正常运行，6 月存检修计划

鲁西化工集团股份有限公司 山东 30 80 装置未满负荷运行

康乃尔化学工业股份有限公司 吉林 30 0 装置停车中

江苏斯尔邦石化有限公司 江苏 80 0 装置重启

甘肃华亭煤电股份有限公司煤制甲醇分公司 甘肃 20 60 装置停车中

甲醇制烯烃装置动态

其他甲醇制烯烃装置正常运行



重点数据跟踪-传统下游需求05

资料来源：iFIND，隆众资讯、长江期货
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重点数据跟踪-库存06

 甲醇样本企业库存量37.05万吨，较上周增加1.55万吨。甲醇港口库存量58.12万吨，较上周增加5.82万吨，内地

和港口库存逐步恢复往期水平。

资料来源：iFIND，隆众资讯、长江期货

0

10

20

30

40

50

60

70

甲醇企业库存（万吨）
2021 2022 2023 2024 2025

0

20

40

60

80

100

120

140

甲醇港口库存（万吨）
2021 2022 2023 2024 2025



声明

本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息

和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资

者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承

担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

风险提示

长江期货股份有限公司拥有期货交易咨询资格。长江期货系列报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确

性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本报告所载资料、意见及推测仅反映在本

报告所载明日期的判断，本公司可随时修改，毋需提前通知，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本公司已力求报

告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表对期货价格涨跌或市场走势的确定性判断。报告中

的信息或意见并不构成所述期货的买卖出价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司及作者在自

身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的交易机会不存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。本

报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、引用或再次分发

他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长江期货股份有限

公司”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。

免责声明



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司

Add  /武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  /  027-65777102


	默认节
	幻灯片 1
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5
	幻灯片 6
	幻灯片 7
	幻灯片 8
	幻灯片 9
	幻灯片 10
	幻灯片 11
	幻灯片 12
	幻灯片 13
	幻灯片 14
	幻灯片 15
	幻灯片 16
	幻灯片 17
	幻灯片 18
	幻灯片 19
	幻灯片 20
	幻灯片 21
	幻灯片 22
	幻灯片 23
	幻灯片 24


