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资料来源：iFinD 长江期货有色产业服务中心

几内亚AXIS矿区被划入战略储备区域、禁止开采，博法地区两家矿企发货中断，另一家矿企仅依靠码头剩余库存维持发货。几内
亚矿端扰动尚未对当下铝土矿供应宽松的局面造成直接冲击，其影响要等到7月份才能体现在进口铝土矿的到港量上。氧化铝运行
产能周度环比增加135万吨至9065万吨，全国氧化铝库存周度环比减少2.9万吨至313.3万吨。随着检修式减产产能的逐步复产，以
及部分新产能的逐步释放，氧化铝运行产能逐步回升。不过几内亚矿端扰动尚未体现到氧化铝的生产，影响仍不可忽视。电解铝运
行产能周度环比持平于4413.9万吨。四川省内铝企复产基本完成，贵州安顺铝厂剩余6万吨产能仍在复产，云铝溢鑫置换产能投产
中，百色银海技改项目12万吨产能将于三季度通电复产。需求方面，国内铝下游加工龙头企业开工率周度环比下降0.5%至60.9%。
光伏抢装机退坡和淡季逐步到来，铝下游开工率呈走弱态势。库存方面，周内铝锭、铝棒社库去化，表现仍然顽强。美国经济数据
整体呈走弱态势，232钢铝关税从25%提高至50%已经于6月4日生效，且光伏抢装机退坡和淡季的影响将逐步显现，短期铝价预计
偏弱运行。

◆库存：
p Mysteel铝锭社会库存：中国主流地区总库存50.8万吨，周度环比减少1.1万吨。

p 上期所铝锭库存：铝库存11.82万吨，周度环比减少0.62万吨；铝仓单4.78万吨，周度环比减少0.33万吨。

p LME铝锭库存：周度环比减少0.86万吨至36.39万吨。

p Mysteel铝棒社会库存：周度环比增加0.6万吨至14.4万吨。

◆策略建议：
沪铝：建议轻仓试空。

氧化铝：建议逢低布局多单。

周度观点01



数据来源：iFinD 长江期货有色产业服务中心
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资料来源：ALD、iFinD、长江期货有色产业服务中心

p 山西、河南铝土矿价格暂稳。尽管山西地区迎来环保督察组入驻，但当地矿山生产秩序未受显著扰动，在产项目维持正常

运转，停产企业亦未出现复产动向。河南省环保监管力度持续强化，露天矿山扬尘治理、排土场标准化整治等专项行动纵

深推进，导致区域矿石产能释放仍面临较大制约。

p 几内亚散货矿主流成交价格上涨至75美元/干吨。受AXIS矿区停产事件冲击，博法地区两家矿企发货中断，另一家矿企虽

依靠码头剩余库存维持，但后续库存下降已经是必然。
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铝土矿07



资料来源：ALD、iFinD、长江期货有色产业服务中心
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p 截至上周五，氧化铝建成产能11242万吨，周度环比持平，运行产能9065万吨，周度环比增加135万吨，开工率80.6%。

p 截至上周五，国产现货加权价格3302.2元/吨，周度环比上涨4.5元/吨。

p 全国氧化铝库存313.3万吨，周度环比减少2.9万吨。随着检修式减产产能的逐步复产，以及部分新产能的逐步释放，氧化铝运

行产能逐步回升。新投产能方面，山东地区某氧化铝企业150万吨氢氧化铝项目、广西地区某氧化铝企业二期200万吨、北方

某大型氧化铝企业二期两条共320万吨逐步贡献氧化铝产量。不过，几内亚矿端扰动尚未体现到氧化铝的生产，影响仍不可忽

视。

氧化铝08



p 截至上周五，电解铝建成产能4520.2万吨，周度环比持平；运行产能4413.9万吨，周度环比持平。

p 电解铝运行产能稳中有增。四川省内铝企复产基本完成，贵州安顺铝厂剩余6万吨产能仍在复产，云铝溢鑫置换产能投产中，

百色银海技改项目12万吨产能将于三季度通电复产。

资料来源：ALD、SMM、iFinD、长江期货有色产业服务中心
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资料来源：安泰科、SMM、iFinD、长江期货有色产业服务中心
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资料来源：SMM、长江期货有色产业服务中心

铝板带龙头企业开工率铝型材龙头企业开工率

p 上周国内铝下游加工龙头企业开工率周度环比下降0.5%至60.9%。

p 铝型材：铝型材龙头企业开工率周度环比下降1.5%至55.5%。工业型材方面，光伏边框样本企业开工延续分化格局，开工率小降；

汽车型材企业新增订单仍较为乏力，淡季氛围浓厚。建筑型材方面，建材各领域新增订单乏力，开工率小降。

p 铝板带：铝板带龙头企业开工率周度环比下降1%至66.6%。国内需求转入淡季，下游客户观望情绪依然浓郁。与汽车、家电、厨

卫等消费终端挂钩的铝板带材仍维持正常开工生产，建筑版块需求持续走弱。
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资料来源：SMM、长江期货有色产业服务中心

再生铝合金龙头企业开工率铝线缆龙头企业开工率 原生铝合金龙头企业开工率
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p 铝线缆：国内线缆龙头开工率周度环比下降0.6%至64.2%。行业集中交货期已过，企业对于采购及生产情绪积极性下降。龙头企

业凭借在手订单合理排产，开工率表现出稳中小降。

p 原生铝合金：原生铝合金龙头企业开工率周度环比持稳于54.6%。多数企业反馈在手订单稳定性尚可，变化不大，生产暂未出现

开工率回落的情况。

p 再生铝合金：再生铝合金龙头企业开工率周度环比上升0.9%至53.9%。

铝下游开工12



上期所库存

LME库存社会库存

铝棒库存

p Mysteel铝锭社会库存：中国主流地区总库存50.8万吨，周度环比减少1.1万吨。

p 上期所铝锭库存：铝库存11.82万吨，周度环比减少0.62万吨；铝仓单4.78万吨，周度环比减少0.33万吨。

p LME铝锭库存：周度环比减少0.86万吨至36.39万吨。

p Mysteel铝棒社会库存：周度环比增加0.6万吨至14.4万吨。

资料来源：iFinD、长江期货有色产业服务中心
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声明

长江期货股份有限公司拥有期货交易咨询资格。长江期货系列报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确
性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本报告所载资料、意见及推测仅反映在本
报告所载明日期的判断，本公司可随时修改，毋需提前通知，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本公司已力求报
告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表对期货价格涨跌或市场走势的确定性判断。报告中
的信息或意见并不构成所述期货的买卖出价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司及作者在自
身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的交易机会不存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。本
报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、引用或再次分发
他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长江期货股份有限
公司”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。

免责声明

本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息
和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资
者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承
担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

风险提示
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