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行情回顾：

PX：上周国内PX产量为69.98万吨，环比上周+6.09%。国内PX周均产能利用率83.44%，环比上周+4.79%。

下游PTA产量提升，桐昆、台化装置重启，新凤鸣装置检修，PX延续去库格局。周内成本端原油支撑走强，

PX价格底部支撑明显，并在短期神跌后反弹。

PTA：上周PTA价格先跌后涨。端午期间成本端国际油价走强，PTA价格节后高开，但随着成本支撑与供应恢

复，PTA价格短期回落，但由于现货仍然偏紧，短期下跌后回升；供应装置方面，PTA开工小幅回升，下游聚

酯负荷小幅降低，综合供需PTA去库延续，短期基本面仍有支撑。

乙二醇：上周乙二醇价格震荡回落，期初受端午节期间海外原油价格支撑，节后乙二醇价格高开，但随着国内

乙二醇供应恢复，下游聚酯需求减少，乙二醇供需不佳价格持续下滑。

短纤：上周短纤价格跟涨随原料价格波动。期初受原油价格影响，节假日后高开，短纤价格反弹，而后由于原

料价格下行，短纤价格回落，但由于短纤企业利润不佳，企业减产，现货偏紧，因而下跌幅度有限。
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上周回顾——供需转弱，聚酯高位回落01

资料来源：iFinD 长江期货 隆众资讯
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日期 5月29日 6月5日 周涨跌 环比 单位

PTA现货价格 4899 4887.75 -11.25 -0.23% 元/吨

现货分析：去库放缓，PTA基差下滑

截止6日PTA华东市场PTA现货市场价格上探，商

谈参考4895附近。6月主港交割09升水190-230

成交，7月主港交割09升水130-140商谈成交。缺

乏实际利好，产业供需边际弱化，日内绝对价格下

探，现货基差偏强，市场商谈清淡。（单位：元/

吨）

资料来源：iFinD 长江期货 隆众资讯



PTA上游：原油价格尚可，PX价格反弹03

上周国际油价呈下跌态势截至截至6月4日，WTI价格为62.85美元/桶，较5月29日上涨3.13%；布伦特价格为

64.86美元/桶，较5月29日上涨1.11%。本周国际油价上涨，主要的利好因素为：地缘局势仍有紧张迹象，导

致潜在供应风险浮现。加拿大野火减少原油生产，以及美国传统旺季释放利好，共同给予油价支撑。

截至4日，亚洲PX市场均价在836.6元/吨CFR中国和814.6美元/吨FOB韩国，环比上周+4.93美元/吨，涨幅分

别为+0.59%和+0.61%。5月中石化PX结算价格6800元/吨，（现款减15元/吨）。具体来看，本期PX价格上

涨，价格波动区间在825.33-852.17美元/吨。

资料来源：iFinD 长江期货 隆众资讯



PX：PX开工回升，利润小幅下跌04

上周国内周内丽东提负荷，中海油惠州二期重启，国内PX供应量增加；海外SK仁川重整恢复运行，PX负荷提升到

7成偏上。本周国内PX产量为69.98万吨，环比上周+6.09%。国内PX周均产能利用率83.44%，环比上周+4.79%。

PX-N平均273.82美元/吨，环比+6.03美元/吨，PX-M平均106.8美元/吨，环比+1.83美元/吨。检修装置回归，

降负荷装置恢复下，供应逐步放量，预计后续加工费有回落趋势。

资料来源：iFinD 长江期货 隆众资讯



PTA供应：PTA周产能利用率78.63%05
近期装置检修动态

上周国内PTA周均产能利用率至78.63%，环比+0.99%，

同比+2.97%。本周嘉通能源重启并稳定运行，其余装置

维持稳定，总体来看，国内产能利用率提升。需要注意

的是华东250万吨pta新装置顺利投产出料。

企业名称 产能（万吨） 产能利用率 备注
产能合计 8602.5 81.29%

逸盛宁波 200 0% 2025年1月25日停车；
220 100% 2024年12月8日停车,12月27日重启；

逸盛新材料 360 50% 2024年12月30日停车,2025年1月28日重启；
360 90% 2024年6月11日提至9成；

逸盛大化 225 100% 2024年7月22日临停后恢复；
375 100% 2024年9月20日降至5成，9月26日提满；

逸盛海南 200 100% 2024年6月20日停车，6月29日重启；
250 100% 2024年8月4日降至5成,8月12日提满；

恒力石化

220 100% 2024年5月5日停车,5月21日重启；
220 100% 2023年10月7日停车，11月27日提满；
220 100% 2023年9月1日停车，9月16日重启；
250 100% 2024年6月29日停车,7月15日重启；
250 100% 2024年8月17日停车,8月30日重启；

恒力惠州 250 100% 2024年56月12日停车,6月26日重启；
250 100% 2024年10月13日停车，10月25日重启；

嘉兴石化（桐昆） 150 100% 2024年12月12日停车，2025年1月14日重启；
220 100% 2024年5月5日停车,5月15日重启；

嘉通能源（桐昆） 300 100% 2024年8月17日跳电后装置恢复；
300 100% 2024年8月17日跳停后装置恢复；

独山能源（新凤鸣）
250 100% 2024年10月27日停车,11月7日重启；
250 100% 2024年6月27日停车，7月6日重启；
300 100% 2024年12月20日出合格品，后逐步提负；

汉邦石化（华润） 220 0% 2025年1月6日停车；

海伦石化（三房巷） 120 100% 2024年9月25日临停8天；
120 0% 2023年7月2日检修，10月3日重启；

虹港石化（盛虹） 250 100% 2024年11月5日停车,11月14日重启；

台化兴业 120 0% 2024年9月1日停车；
150 100% 2024年5月23日停车，8月13日重启；

亚东石化 75 0% 2023年11月1日停车；

仪征化纤
35 0% 2023年4月13日停车；
65 0% 2024年4月10日停车；
300 100% 2024年11月6日降至6成，11月27日提负；

福海创 450 50% 2024年11月22日提至8成，12月31日降至5成；
福建百宏 250 100% 2024年1月20日短停，1月24日重启；

珠海BP 110 100% 2024年12月1日停车,2025年1月7日重启；
125 0% 2025年1月12日临停；

蓬威石化 90 0% 2024年8月29日停车；
四川能投 100 100% 2024年9月19日停车,9月25日重启；
洛阳石化 32.5 0% 2023年3月3日停车；
新疆中泰 120 70% 2024年10月6日停车,2025年1月7日重启；
东营威联 250 80% 2025年1月上降负；

资料来源：iFinD 长江期货 隆众资讯



乙二醇供应：开工下滑，库存环比下滑06

中国乙二醇总产能利用率52.36%，环比-0.28%，其中一体化装置产能利用率52.97%，环比-1.65%；煤制乙二醇产能

利用率51.33%，环比+2.12%。

中国乙二醇装置周度产量在31.89万吨，较上周+0.79%。其中一体化乙二醇产量在20.09万吨，较上周-3.34%；煤制

乙二醇产量在11.8万吨，较上周+8.69%。

资料来源：iFinD 长江期货 隆众资讯



下游需求：产量环比下滑，产品库存上升07

上周中国聚酯行业周度产量：155.94万吨，较上周-1.49万吨，环比-0.95%。中国聚酯行业周度平均产能利用率：

89.17%，环比-0.85%。产量及产能利用率下滑的主要原因是：虽周内部分聚酯工厂检修装置重启，如荣盛，但

周内长丝龙头企业以及三房巷在瓶片方面减产，使得周度产量及产能利用率走势小幅下滑。

资料来源：iFinD 长江期货 隆众资讯



终端织造：织机负荷下滑，产品库存上升08

终端织造：上周国内主要织造生产基地综合开工率55.28%，较上周开工-0.98%。具体到各织机类型来看：喷气织机开

机率在7成偏下，圆机开机率在4成偏下，喷水织机开机率在7成偏上，经编开机率在6成偏下。外贸订单表现尚可，多为

东南亚、欧洲订单为主，户外、工装订单相对稳定但价格竞争较为激烈，内贸订单持续冷淡，坯布库存累积压力之下，

局部开工呈现走弱态势。外贸订单逐渐进入尾声，随着前期所接订单交付，预计中旬厂商坯布库存再次累积下，或将拖

累行业开工负荷运行。随着终端行情淡季加持下，当地织造厂商仍存再次下行预期。目前来看原料补货仅刚需，且行业

周末出现轮休情况增加，下周行情预期谨慎偏空。
资料来源：iFinD 长江期货 隆众资讯



行情展望：短期供需尚可，远期供应承压09

PX：成本端原油夏季需求旺季到来，成本支撑增加；海内外装置延续检修，预计PX周度产量小幅回升，PX-N略

有下滑，下游PTA去库尚可，对PX有一定支撑，预计PX价格跟随原油波动。

PTA：成本端原油支撑尚可，恒力，新凤鸣有重启预期，总体来看产量提升；下游聚酯小幅降负，供需去库放缓，

前期很高利好消化，短期缺乏新的利好支撑，且要考虑月底新装置投产，预计PTA价格4550-4800区间震荡。

乙二醇：近期国际原油支撑尚可，乙二醇港口维持低位。供需格局来看，国内乙二醇供应回复，港口到港数量环

比增加，下游聚酯企业减产预期利空乙二醇需求，短期价格难以继续上涨，预计在4250-4400区间震荡。

短纤：原料端PTA价格高位回落，成本支撑减弱；短纤加工费明显收窄，原油方面需求旺季来临，或有上涨空间，

终端开机恢复发力，但新订单仍然不佳，终端实质疲弱态势未见实质性缓解；多空因素博弈下，预计短纤市场价格区

间震荡整理概率较大。

2 策略建议：企业根据成本更高套保；

3 风险因素：关注上游原油价格波动与下游终端订单情况。

1 行情展望：

资料来源：iFinD 长江期货 隆众资讯
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