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日度观点: 

◆ PVC：  

6月 10日 PVC主力 09 合约收盘 4810元/吨（-6），常州市场价 4700元

/吨（0），主力基差-110元/吨(+6），广州市场价 4800元/吨（+10），

杭州市场价 4710元/吨（0），西北电石价格 2350 元/吨（+100）。基本

面，长期看 PVC 需求在地产拖累下持续低迷，出口受反倾销和 BIS 认证

等压制，且出口体量总体占比不大（12%左右）；供应端三季度有不少新

投计划，且烧碱利润高开工持续维持高位，供应压力较大；需求不足、

产能过剩，供需宽松格局。最近库存去化尚可，略低于去年同期，季节

性去库过程中，基本面驱动有限，宏观主导。宏观面，6 月 9 日中美会

面和谈，有助于缓解市场对贸易紧张格局的担忧，继续关注进一步的演

化；国内逆周期调节的政策仍相对审慎。重点关注关税谈判进展、国内

刺激政策力度。总的来看，弱成本、弱需求、高产量、高库存持续压制，

绝对价格低位。PVC 估值偏低，库存中性，驱动偏弱，盘面预计偏弱震

荡，暂关注 4850 一线压力。重点关注：1、海内外宏观数据、政策及预

期，2、出口情况，3、库存和上游开工等。 

 

◆ 烧碱：  

6月 10日烧碱主力 SH09合约收 2324元/吨（+16），山东市场主流价 880

元/吨（0），折百 2750 元/吨（0），液氯山东-100 元/吨（+50），仓

单 0张（-20）。6月 11日开始，山东地区某氧化铝厂家采购 32%离子膜

碱价格下调 10 元/吨，执行出厂 830 元/吨（折百 2594 元/吨）。截至

20250605，隆众资讯统计全国 20万吨及以上固定液碱样本企业厂库库存

38.21万吨(湿吨)，环比下滑-2.67%，同比上调 5.52%。供应：当前利润

尚可、开工高位，新装置有少量投产预期，库存中性。6月中上旬山东、

华南集中检修，产量阶段下滑。需求：氧化铝边际产能利润修复，可能

复产，但氧化铝价格上涨后转跌，复产预期边际转弱；魏桥收货量维持

高位，收货价小跌。海外有氧化铝新投产，烧碱出口存一定支撑，呈现

阶段性签单。关税影响烧碱下游非铝行业需求（如印染化纤），抢出口

热度下降，纺织印染开工走弱；6 月仍处于淡季，非铝补库放缓，高价

承接有限。总的来看，6 月烧碱检修仍较多，但非铝淡季对烧碱高价的

采购意愿不足，氧化铝复产亦不明显，魏桥收货量明显提升，烧碱现货

边际走松。中期看，利润同期中期偏高，后期仍有新投产能释放，供应

仍较为充足，需求增量有限，震荡偏弱运行，09 中期仍高空为主，暂关

注 2400一线压力。重点关注：1、魏桥送货量和氧化铝投产开工；2、6-8

月检修规模和持续性；3、液氯价格；4、仓单和基差情况。 

 

◆ 苯乙烯：  

6月 10日苯乙烯主力合约 7346（+135）元/吨，华东苯乙烯现货价格 7690

（+185）元/吨，华东主力基差 344（+50）元/吨，山东苯乙烯现货价格
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7680（+130）元/吨；华东纯苯价格 6090（+170）元/吨，华东乙烯价格

6600（0）元/吨。原油地缘支撑下，短期反弹，中期供需仍有宽松预期。

纯苯韩国出口至中国发运持续高位，6 月西欧纯苯进口预期高位，国内

检修结束产量回升，港口库存延续累库。苯乙烯短时港口去库、绝对量

不高、压力有限，中期仍有累库预期。苯乙烯供应端 6 月有复产。下游

高产能增速，开工偏低，库存同比偏高，部分下游步入需求淡季。终端

关税落对出口仍有影响，内需关注补贴刺激。整体估值偏高，供需趋于

宽松，建议逢高做空，主力暂关注 7400 一线压力。后期关注：1、原油

走势，2、纯苯进口量，3、关税进展，国内外宏观政策数据。 

 

◆ 橡胶： 

6月 10日三大橡胶盘中反弹后回落。产区受天气干扰影响新胶上量，加

之工厂抢购原料现象仍存，原料价格下跌空间或有限，需求端未有明显

改善。预计短期震荡运行，后继关注宏观面消息和情绪。1、据隆众资讯

统计，截至 2025年 6月 8日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量

60.55万吨，环比上期减少 0.41万吨，降幅 0.67%。保税区库存 8.56万

吨，降幅 1.5%；一般贸易库存 52万吨，降幅 0.54%。青岛天然橡胶样本

保税仓库入库率减少 0.46个百分点，出库率减少 2.5个百分点；一般贸

易仓库入库率减少 0.4 个百分点，出库率下降 0.11个百分点。截至 2025

年 6 月 1 日，中国天然橡胶社会存 128 万吨，环比下降 2.8 万吨，降幅

2.1%。中国深色胶社会总库存为 76.3 万吨，环比下降 3.4%。其中青岛

现货库存降 0.8%；云南降 0.1%；越南 10#降 1.4%；NR库存小计下降 44.4%。

中国浅色胶社会总存为 51.7 万吨，环比降 0.1%。其中老全乳胶环比降

1.5%，3L环比降 8%，RU库存小计增 3%。 中国浅色胶社会总库存为 51.8

万吨，环比降 1.2%。其中老全乳胶环比降 1.4%，3L环比降 6.3%，RU库

存小计下降 0.3%。2、截至 2025年 6月 5日，中国半钢胎样本企业产能

利用率为 64.05%，环比-8.46个百分点，同比-16.12个百分点；中国全

钢胎样本企业产能利用率为 55.65%，环比-5.15 个百分点，同比-5.94

个百分点。周期内部分企业存 2-3 天检修计划，目前多数企业已按计划

复工，另有个别半钢胎企业复工时间推迟。月初轮胎企业整体订单表现

一般，出货缓慢，企业成品去库节奏偏慢。3、泰国原料胶水价格 56.25

泰铢/公斤，杯胶价格 46.2 泰铢/公斤；云南胶水制全乳 13000 价格元/

吨，制浓乳 13200 价格元/吨，二者价差 200 元/吨(0)，云南胶块价格

12600 元/吨；海南胶水制全乳价格 12400 元/吨，制浓乳胶价格 13600

元/吨，二者价差 1200 元/吨(0)。4、今日天然橡胶市场价格重心上移。

宏观预期向好叠加台风登陆影响部分产区新胶上量，天然橡胶价格窄幅

上调。全乳胶 13800元/吨，100/0.73%；20号泰标 1715美元/吨，5/0.29%，

折合人民币 12321元/吨；20号泰混 13740元/吨，100/0.73%。5、今日

全乳与 RU 主力基差为-5 元/吨，走缩 20 元/吨；混合标胶与 RU 主力价

差为-65元/吨，走缩 20元/吨。 

 

◆ 尿素： 

尿素 2509合约跌 1.24%收盘价 1678元/吨。尿素现货僵持运行，价格延

续下调，河南市场日均价 1753 元/吨，下调 10 元/吨，河南市场主力基
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差 75元/吨，尿素 9-1 价差 32元/吨。供应端尿素开工负荷率 89.18%，

其中气头企业开工负荷率 77.69%，尿素日均产量 20.56万吨。成本端无

烟煤价格延续承压下行，山西晋城 S0.4-0.5无烟洗小块含税价 880-950

元/吨，较上周同期收盘价格重心降 30元/吨。需求端根据目前夏收夏种

进展，推测还有部分水稻和玉米用肥需求未充分释放。复合肥企业产能

运行率 37.13%，较上周降低 2.96 个百分点，复合肥库存 69.76 万吨，

较上周减少 5.67万吨。夏季备肥扫尾，清库存为主，部分肥企生产同步

调减，复合肥库存延续去库。三聚氰胺开工率小幅提升，脲醛树脂等其

他工业需求支撑减弱。库存端尿素企业库存 91.9万吨，较上周增加 7.9

万吨，受产销转弱影响，尿素持续累库。尿素港口库存 20.6万吨，较上

周增加 0.1 万吨。尿素目前注册仓单 6069 张，合计尿素 12.138 万吨。

主要运行逻辑：尿素供应维持高位，农业需求水稻和玉米用肥随夏收情

况跟进，复合肥开工处于低位，对尿素支撑减弱，其他工业需求支撑同

样有限，尿素整体供大于需格局未改变，尿素延续弱势运行，关注尿素

库存拐点，09 合约运行区间参考 1650-1850。重点关注：复合肥开工情

况、尿素装置减产检修情况、出口政策、煤炭价格波动。  

 

◆ 甲醇： 

甲醇 09 合约涨 0.26%收盘于 2276 元/吨，现货市场太仓甲醇价格 2340

元/吨，上调 30 元/吨。供应端甲醇装置产能利用率 88.12%，较上周提

升 0.93个百分点，处于历史高位。成本端动力煤市场价格稳中整理，或

小幅走跌 2-5元/吨左右。因甲醇价格大幅下跌，煤制甲醇利润受损，目

前利润-36.56 元/吨。需求端甲醇制烯烃行业开工率 86.48%，环比提升

1.29个百分点。近期宁夏 60 万吨烯烃装置重启，其余装置多维持前期

状态，烯烃行业开工率窄幅增加，另外内蒙古以及宁夏部分烯烃厂逢低

补库，甲醇询价外采，主力下游需求表现尚可。后续内蒙古 60 万吨烯

烃装置存检修计划，关注场内烯烃开停车情况。甲醇传统需求方面，河

南和江苏地区醋酸主流装置将陆续重启，醋酸行业开工率或窄幅提升；

近期甲醛、二甲醚、BDO 等下游部分工厂存降负和停车操作，虽下游成

本压力得到缓解，但整体行业利润仍欠佳，叠加高温多雨季节来临，需

求端利好支撑不足。库存端甲醇样本企业库存量 37.05 万吨，较上周增

加 1.55 万吨。甲醇港口库存量 58.12 万吨，较上周增加 5.82 万吨。主

要运行逻辑：甲醇整体开工及产量要明显高于往年同期，进口到港量预

计保持增长趋势，市场供应表现宽松。主力下游需求甲醇制烯烃表现尚

可，但有烯烃装置检修计划，传统下游需求支撑不足。内地和港口库存

逐步恢复往期水平，甲醇市场实质性利好支撑有限，09 合约参考区间

2180-2300。重点关注：宏观面变化、甲醇装置检修、甲醇制烯烃开工、

煤炭价格、国际原油价格。 

 

◆ 聚烯烃： 

6月 10日 L主力合约收于 7106元/吨，PP主力合约收于 6941元/吨。现

货 LDPE 均价为 9250.00 元/吨（+0.36%），HDPE 均价为 8037.50 元/吨

（+0%），华南地区 LLDPE（7042）均价为 7432.35 元/吨（+0.23%），

PP现货价 7380元/吨（-0%）。1、供应端：上周 PE生产开工率 77.41%，
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产量 59.73 万吨(+1.43%)，检修损失量 12.04 万吨（-1.47 万吨）。PP

生产开工率 75.44%，产量 75.83 万吨（+2.79%），检修损失量 21.538

万吨（-8.22%）。2、需求端：上周农膜开工率为 12.89%（-0.09%）；

PE包装膜开工率为 48.89%（+0.30%），PE管材开工率 30.83%（-1.00%），

BOPP开工率 60.41%（+0.65%），塑编开工率 44.70%（-0.50%）。4、库

存端上周 PE 企业社会库存 58.27 万吨（-5.07%），PP 国内库存 60.51

万吨（+9.36%）。PE 仓单数量为 5734 手(+0 手)，PP 仓单数量 5085 手

（+200手）。主要运行逻辑：聚烯烃产能在六七月密集投放，检修量虽

居高位但边际递减，叠加近期开车预期，供应端仍然维持一定压力。需

求端进入传统淡季，618 电商大促或对包装膜需求有一定提振。PP 库存

有反弹累库迹象，聚乙烯稍有去化，但下游逢低补库力度仍然不强。预

计聚烯烃盘面短期内震荡运行，L2509 参考区间 6950-7100，PP2509 参

考区间 6850-7200。近期关注下游需求情况、国内刺激政策、关税博弈

情况、原油价格波动。 

 

◆ 纯碱： 

现货市场保持弱势运行，价格陆续下调。目前华中轻碱出厂价 1200~1330

元/吨，重碱送到价 1350~1400 元/吨，盘面贴水已有一定幅度收窄。供

给方面，前期检修厂家复产，周产上升至 70.4万吨。6月整体检修计划

有限，预计产量还将进一步抬升。下游浮法玻璃零星有产线点火，但现

货价格持续下行、亏损幅度扩大。光伏玻璃需求不足，库存累积、价格

逐步下跌。整体下游市场不佳，观望情绪较重，维持刚需采买。本周碱

厂库存累积，据我们供需表推演，预计下周将继续累积。整体上，现货

疲软，盘面进一步上行空间或有限。维持 01合约空头推荐。 

 

以上数据来源：同花顺 ifind、百川盈孚、隆众资讯、卓创资讯 
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