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简要观点
◆ 螺纹钢

周四 ，螺纹钢期货价格低开高走，杭州中天螺纹钢 3280 元/吨，较前

一日上涨 30 元/吨，10 合约基差 147（+3）。基本面方面，根据钢联

统计口径，最近一期螺纹钢表需环比减少 15.33 万吨，最近一期螺纹产

量减少 7.60 万吨，库存增加 2.89 万吨，需求淡季矛盾积累不明显，供

需保持相对均衡。后市而言：估值方面，螺纹钢期货价格上涨至电炉谷

电成本附近，静态估值修复至中性水平；驱动方面，宏观端，关注月底

政治局会议是否有反内卷相关政策信号，产业端，现实供需均衡，关注

粗钢限产执行情况，预计价格震荡运行为主，RB2510 关注 3150-3200

压力。(数据来源：同花顺 iFinD，Mysteel)

◆ 铁矿石

周四，铁矿期货价格震荡偏强，中美贸易关系缓和，国内连续召开会议

释放预期，以及近期铁水产量回升等因素利好盘面。现货方面，青岛港

PB 粉 768 元/湿吨（+10）。普氏 62%指数 100.25 美元/吨（+1.15），

月均 96.82 美元/吨。PBF 基差 27 元/吨（-2）。供给端：最新澳洲巴西

铁矿发运总量 2,498.3 万吨，环+80.5。45 港口+247 钢厂总库存

22,745.53 万吨，环-51.44。247 家钢企铁水日产 242.44 万吨，环+2.63。

中美关税贸易摩擦缓和，市场开始交易下半年政策预期，国内外宏观情

绪上得到改善。基本面方面，山西和唐山和钢厂小幅限产，同样情绪上

利好黑色价格。综上，铁矿盘面阶段性出现新高，预计价格震荡偏强运

行。(数据来源：同花顺 iFinD)

◆ 双焦

焦煤：供应方面，主产区煤矿生产节奏分化，部分优质资源因地销需求

旺盛与中间环节采购积极出现阶段性紧缺，个别矿点因预售订单饱和暂
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停销售，产地整体库存维持低位，主流煤种价格呈现上行趋势。进口方

面，蒙煤口岸可售资源阶段性收紧，恢复通关后贸易商报价延续小幅上

涨。需求方面，下游焦企因原料到货改善有限维持被动降库状态，叠加

焦炭首轮提涨落地及后续仍有提涨预期的正向驱动，生产积极性较高，

对原料煤采购意愿增强；钢厂端利润修复带动焦化产能释放，铁水产量

虽小幅波动但整体支撑仍存，进一步强化焦煤需求韧性。综合来看，焦

煤市场供需格局偏紧，短期或延续震荡运行态势，后续需重点关注产地

资源释放节奏、蒙煤通关恢复情况及焦炭提涨落地对产业链情绪的传导

效果。（数据来源：同花顺、Mysteel）

焦炭：供应方面，近期焦企出货速率加快，区域内厂内库存普遍维持低

位，部分焦企因原料成本攀升导致利润收缩，出现阶段性检修情况，但

整体开工率仍处相对高位，供应端呈现阶段性偏紧状态。需求方面，钢

厂当前利润水平较好，厂内成材库存压力有限，生产积极性较高，尽管

铁水产量略有下降但降幅较小，对焦炭仍存刚需支撑；叠加贸易商环节

分流部分货源，部分钢厂因货源分流及焦企惜售出现库存被动下滑，已

出现催货行为。原料端，多数煤种价格保持上涨趋势，焦企原料增库难

度加大，成本端压力提升，对焦炭价格形成较强支撑。综合来看，焦炭

市场供需格局偏紧，叠加成本推动与市场看涨预期，短期或延续震荡运

行态势，后续需重点关注原料煤价格涨势持续性、焦炭供需两端开工变

化及钢材终端需求对成材价格的传导效果。（数据来源：同花顺、Mysteel）
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◆产经要闻

1. 美国总统特朗普 16 日表示，他有意对超过 150 个美国次要贸易伙伴统一加征关税。这些次要贸易伙伴很

可能面临 10%至 15%的税率，但美方尚未就此作出决定。

2. 1-6 月，中国空调产量 16329.6 万台，同比增长 5.5%；彩电产量 9187.1 万台，同比下降 5.5%；冰箱产

量 5064.2 万台，同比持平；洗衣机产量 5860.4 万台，同比增长 10.3%。

3. 市场传乌海焦化因亏损和环保问题，出现规模性限产，幅度 30-50%不等。经调研，乌海部分焦企开工长

期处于低负荷状态，实际减产幅度有限。且此前生态环境部发文要求区域内涉及焦企整改限产，区域内焦

企生产负荷已在要求范围内，近期暂未发现乌海焦企有扩大限产迹象。

4. 财政部、税务总局宣布调整超豪华小汽车消费税政策，自 2025 年 7 月 20 日起，超豪华小汽车消费税征

收门槛降至 90 万元，新能源车型纳入征收范围，对纯电动、燃料电池等没有气缸容量（排气量）的超豪

华小汽车仅在零售环节征收消费税。

5. 华菱钢铁表示，2025 年 8 月，第二个 20 万吨无取向硅钢将投产，到 2025 年末电磁材料公司将形成 40

万吨无取向硅钢和 10 万吨取向硅钢的生产能力。

数据来源：卓创、同花顺、Mysteel、公开信息整理、中国煤炭资源网、长江期货
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效。投资者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和
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