
产业服务总部 | 能化产业服务中心   张英

执业编号：F03105021  投资咨询号：Z0021335

2025-08-04

长江期货股份有限公司交易咨询业务资格：鄂证监期货字【2014】1号

尿素2025年8月报：
关注下游原料补库



01 尿素行情回顾 05 复合肥及工业需求分析

02 尿素产能产量分析 06 尿素及肥料出口分析

03 尿素成本利润分析 07 尿素库存水平分析

04 尿素农业需求分析 08 尿素后市展望

目 录



01 尿素7月行情回顾

资料来源：同花顺，长江期货能化产业服务中心

p 7月初市场受淘汰落后产能和反内卷预期影响整体氛围偏强，相关工业品期货价格不断上调，尿素价格震荡上行，期间
最高涨至1828元/吨。后市场情绪逐步降温，投机需求减少，尿素价格开始下调至月初水平。8月1日尿素09合约收盘
于1709元/吨，较上月初下调12元/吨。尿素现货价格先涨后跌，河南市场价格1760元/吨，接近上月初水平。

尿素09合约期货价格（元/吨）
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p 基差：7月尿素主力基差（河南）窄幅震荡后随期货价格冲高走弱，月尾期货价格回落，主力基差随之走强，运行区间3-
76元/吨。基差走弱主要受相关工业品连续上涨影响，尿素期货价格高位运行，现货价格涨幅有限，基差接近零轴附近。月
尾市场情绪降温，尿素期货价格下调，现货价格也有所下调，但下调幅度不及期货，基差整体走强。

尿素基差与价差

资料来源：同花顺，卓创资讯、隆众资讯、公开资料整理、长江期货能化产业服务中心
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p 价差：7月尿素9-1价格整体呈现走弱趋势，7月31日9-1收盘价差-22元/吨，较月初缩小61元/吨，价差运行区间为-28-
44元/吨。受相关工业品强势上涨影响，市场预期强劲，尿素01合约涨幅大于09合约，尿素9-1价差由正转负。

尿素基差与价差

资料来源：同花顺，卓创资讯、隆众资讯、公开资料整理、长江期货能化产业服务中心
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p 7月尿素生产装置检修增加，开工率先降后增，期间最低降至83.85%，月底开工率84.93%，较上月底降低0.44个百分点。
天然气制尿素开工率先降后增，期间最低降至73.45%，月底开工率78.62%，较上月底提升1.58个百分点。

p 产能方面，新疆新冀能源，晋煤中能化工、山东晋控日月新材料等装置有投产计划。

尿素基本面分析 — 供应

资料来源：同花顺，卓创资讯、隆众资讯、公开资料整理、长江期货能化产业服务中心

  2025年尿素新增（扩建）产能
企业 产能（万吨） 预计投产时间

陕西煤化工集团有限公司 80 2025年1月投产

甘肃刘化(集团)有限责任公司（一期） 35 2025年3月投产

江苏晋控恒盛化工 60 2025年3月30日点火
投料

新疆新冀能源化工 100 2025年5月15日调试
生产

新疆奥福化工 50 2025年
内蒙古乌兰集团 80 2025年

潞安化工正元集团 52 2025年
安徽晋煤中能化工股份有限公司 80 2025年

山西晋煤日月新材料 20 2025年
总计 557 　
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p 7月尿素日均产量同比仍高于历史值，期间最低19.35万吨，最高19.74万吨，目前维持19-20万吨水平，环比上月尿
素日均产量下降近1万吨。

p 7月尿素产量预计608.8万吨，同比增加65.6万吨，环比减少5.8万吨。1-6月尿素产量预计4209万吨，同比增加485
万吨，供应增速13.02%。

尿素基本面分析 — 供应

资料来源：同花顺，卓创资讯、隆众资讯、公开资料整理、长江期货能化产业服务中心
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03 尿素基本面分析 — 成本利润
p 成本：7月无烟煤市场价格止跌上行，下游非电用煤企业原料煤采购需求释放仍以刚需为主，电煤在高温天气下消耗增

加，煤企坑口长协煤发运有所好转，叠加部分地方矿井受井下生产条件或安全生产等因素影响存阶段性停产或减产现
象，影响局部地区市场煤供应，市场情绪坚挺，支撑月内煤价止跌上行。截至7月31日，山西晋城地区无烟洗小块
S0.4-0.5市场价格在830元/吨。

p 利润：7月煤头尿素月均毛利率预估值为8.94%，环比上涨1.99个百分点（涨幅扩大0.22个百分点），同比上涨0.24个
百分点。7月气头月均毛利率预估值为-7.86%，环比下滑1.98百分点（降幅扩大1.90个百分点），同比下降16.32个百
分点。本月原料价格涨跌互现，毛利率表现各异。

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心
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p 2025年1-6月尿素表观消费量3593万吨，同比增加425万吨左右，同比增幅13.43%。

p 2025年7月尿素产销率维持在95.3%-96.6%，处于相对偏高水平，一方面尿素期货价格上中旬均表现坚挺为现货价
格提供支撑，另一方面下游复合肥企业原料补库。

尿素基本面分析 — 需求

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心
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p 据统计局数据，2024年全国粮食播种面积17.90亿亩，比上
年增加525.8万亩，增长0.3%，连续5年保持增长。其中稻谷和
玉米播种面积增加，小麦面积稳中略降。

p 随着各地持续推进高标准农田建设，改善农业生产条件，将
更加注重粮食单产水平实现有效提升。

p 随着气温降雨条件变化，水稻、玉米等夏季肥需求释放。

尿素基本面分析 — 农业需求04
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p 7月复合肥开工率从底部开始连续抬升，月底开工率38.68%，较月初提升9.43个百分点。预计复合肥月产量328万
吨，同比增加34万吨。1-7月复合肥产量预计2886万吨，同比增加95万吨，同比增幅3.4%。

p 7月复合肥秋季肥预收阶段，随着预收推进，下旬肥企开工逐步提升，秋季肥排产展开。8月份复合肥传统出货阶段，
中下旬经销商提货增量，肥企生产同步提升。

尿素基本面分析 — 复合肥需求

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心
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尿素基本面分析 — 三聚氰胺需求05
p 建材家居卖场消费额先增后降，景气指数从稍有恢复，板材市场国内需求改善有限，出口有一定支撑。

p 7月份中国三聚氰胺企业平均开工负荷率为61.37%，较上月实际值提高1.18个百分点。月初因山东、川渝和新疆部分企
业装置停车检修，开工负荷率下滑至六成以下，中下旬随着部分检修装置恢复，再度回升至六成以上水平且持续至月底。
下月装置复产及检修情况并存，且有新装置投产，预计8月份中国三聚氰胺企业平均开工负荷率或仍将维持在六成以上。

资料来源：同花顺，卓创资讯、隆众资讯、百川盈孚、长江期货能化产业服务中心

0
20
40
60
80
100
120
140
160
180

0
200
400
600
800

1,000
1,200
1,400
1,600
1,800

20
23

-0
1

20
23

-0
3

20
23

-0
5

20
23

-0
7

20
23

-0
9

20
23

-1
1

20
24

-0
1

20
24

-0
3

20
24

-0
5

20
24

-0
7

20
24

-0
9

20
24

-1
1

20
25

-0
1

20
25

-0
3

20
25

-0
5

全国建材家居卖场消费额及景气指数
全国规模以上建材家居卖场销售额：亿元
景气指数(BHI)（右）

30

40

50

60

70

80

90

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月

1日

11
月

1日

12
月

1日

中国三聚氰胺周度开工负荷率（%）
2020 2021 2022 2023 2024 2025

0

1

2

3

4

5

6

7

8

1月
31
日

2月
28
日

3月
31
日

4月
30
日

5月
31
日

6月
30
日

7月
31
日

8月
31
日

9月
30
日

10
月

31
日

11
月

30
日

12
月

31
日

三聚氰胺出口量（万吨）
2021 2022 2023 2024 2025



06

p 2025年1-6月我国肥料总出口为1712.6万吨，同比增加452万吨，同比增幅35.89%。

p 2025年1-6月我国矿物氮肥及化学氮肥出口量为945万吨，同比增加243万吨，同比增幅34.72%。

p 2025年1-6月我国尿素出口量7.73万吨，同比减少6.1万吨。1-6月我国硫酸铵出口量883万吨，同比增加230万吨。
1-6月我国其他含氮、磷两种元素二元肥出口量218万吨，同比增加173万吨。1-6月我国肥料用氯化铵出口量
108.9万吨，同比增加40.77万吨。

尿素基本面分析 — 出口需求

我国矿物氮肥及化学氮肥出口量（万吨）我国肥料总出口量（万吨） 我国尿素出口量（万吨）

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心
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尿素基本面分析 — 库存07

p 7月底尿素企业库存75.7万吨，较月初减少11.6万吨，整体保持去库趋势，一方面尿素日均产量较上月下降，供应环
比减少，另一方面当月部分尿素货源继续集港，整体市场流通性尚可。

p 8月尿素库存水平取决于出口订单执行情况，若按前期公布出口配额执行出口订单，尿素货源将进一步集中至港口，
企业库存水平短期不会大幅度累库，若出口订单执行不及预期，则进入季节性累库周期。

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心
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尿素基本面分析 — 库存07

p 7月底尿素港口库存52万吨，接近2023年9月出口高峰水平，关注尿素出口订单执行情况。

p 7月底尿素注册仓单3373张，合计尿素6.746万吨。

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心
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尿素展望：
1

08

供给：尿素产能仍有持续投放预期，煤制尿素装置检修集中期已过，虽气制装置整体开工低于往年，但整体来看

尿素供应同比或维持8-12%增速，尿素日均产量维持20-21万吨水平。

需求：（1）农业需求：夏收夏种集中用肥结束，其他农业零散用肥。（2）工业需求：复合肥秋季肥预收阶段，

随着预收推进，下旬肥企开工逐步提升，秋季肥排产展开。8月份复合肥传统出货阶段，中下旬经销商提货增量，肥企

生产同步提升。。三聚氰胺、脲醛树脂和脱硫脱硝等工业需求窄幅波动。（3）出口需求：6月尿素出口量同比接近，

未见明显增量，根据港口尿素累积情况，预计出口船期多集中在7-8月。

后市展望：近期尿素装置检修增加，供应环比减少，日均产量19-20万吨运行。农业用肥需求零散，复合肥开工连

续提升，原料补库需求预计逐步增加，其他工业需求支撑维稳。尿素企业库存去库速率明显变缓，本周企业库存预计累

库，港口库存累积速度加快，整体供需格局呈现中性。随着部分品种投机需求降温，预计尿素价格先弱后强运行，整体

下有支撑，上有压力。

重点关注：尿素产能投放、尿素装置减产检修、复合肥开工、出口政策、煤炭价格、宏观环境 

2

4

3
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