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核心观点总结



聚烯烃：节前理性看待市场，预计区间震荡
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市场变化：9月26日塑料主力合约收盘价7159元/吨，环比-0.14%。LDPE均价为9556.67元/吨，环比-0.38%，HDPE均价为

7912.50元/吨，环比-0.57%，华南地区LLDPE（7042）均价为7551.76元/吨，环比-0.33%。LLDPE华南基差收于392.76元/

吨，环比-3.61%，9-1月差66元/吨（-22）。基差走缩，月差走缩。聚丙烯主力合约收盘价6893元/吨，较上周-21元/吨。

生意社聚丙烯现货价报收6973.33元/吨（-0.66%）。PP基差收80元/吨（-26），基差走缩。9-1月差15元/吨（+1），月差

走阔。

基本面变化：1、供应端：本周中国聚乙烯生产开工率81.84%，较上周+1.48个百分点，聚乙烯周度产量64.26万吨，环比

+1.84%。本周检修损失量11.37万吨，较上周-1.15万吨。本周中国PP石化企业开工率75.52%，较上周+0.62个百分点。PP

粒料周度产量达到77.34万吨，周环比+0.83%。PP粉料周度产量达到6.48万吨，周环比+5.61%。2、需求端：本周国内农膜

整体开工率为32.86%，较上周+6.11%；PE包装膜开工率为52.37%，较上周+0.59%，PE管材开工率32.17%，较上周

+0.34%。本周下游平均开工率51.85%（+0.40）。塑编开工率43.90%（+0.30），BOPP开工率61.38%（-0.04%），注塑

开工率58.34%（+0.11%），管材开工率36.87%（+0.14%）.4、本周塑料企业社会库存53.48万吨，较上周-1.18万吨，环比

-2.16%。本周聚丙烯国内库存52.03万吨（-5.50%)；两油库存环比+1.21%；贸易商库存环比-0.58%；港口库存环比

+7.61%。

主要运行逻辑：需求端方面，本周PE下游农膜开工大幅提升，包装膜、管材开工有小幅改善，PP需求也在持续回暖，除

BOPP外其余均有一定提升。供应端方面，本周重启检修装备较多，聚烯烃装置生产开工率小幅反弹。需求回暖带动聚烯烃

库存延续去库趋势，加之本周原油价格底部反弹，成本端走强也对聚烯烃价格或形成一定支撑。国庆前市场仍以理性看待，

预计LL主力合约区间震荡，关注7200-7500，PP主力合约区间内震荡，关注6900-7200，LP价差预计扩大。

重点关注：下游需求情况、美联储降息、中美会谈情况、中东局势、原油价格波动 

资料来源：iFIND，隆众资讯，长江期货
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塑料：供需矛盾缓和，底部支撑较强



01

p 9月26日塑料主力合约收盘价7159元/吨，环比-0.14%。LDPE均价为9556.67元/吨，环比-0.38%，HDPE均价为

7912.50元/吨，环比-0.57%，华南地区LLDPE（7042）均价为7551.76元/吨，环比-0.33%。

p LLDPE华南基差收于392.76元/吨，环比-3.61%，9-1月差66元/吨（-22）。基差走缩，月差走缩。

塑料周行情回顾：

塑料主力合约走势图

资料来源：iFIND，长江期货

塑料主力合约基差聚乙烯现货价格走势图
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-500

-300

-100

100

300

500

700

900

1100

1300

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月
1日

11
月
1日

12
月
1日

塑料主力基差（元/吨）

2022 2023 2024 2025



02 重点数据跟踪-月差

资料来源：同花顺、长江期货

项目 日期 数值（元/吨） 变动值

1-5月差
2025/9/26 -38 

2 
2025/9/19 -40 

5-9月差
2025/9/26 -28 

20 
2025/9/19 -48 

9-1月差
2025/9/26 66 

-22 
2025/9/19 88 
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03 重点数据跟踪-现货价格

资料来源：隆众资讯、长江期货

品种 区域 品类
2025/09/28

涨跌幅
最低价 最高价 主流价

HDPE

东北地区 薄膜 7780 7780 7780 0

华北地区 薄膜 7710 8300 7997 9

华北地区 低熔注塑 7040 7400 7280 -6

华北地区 拉丝 7410 8700 7886 7

华北地区 小中空 7350 7850 7505 -4

华东地区 薄膜 7850 8200 8015 0

华东地区 低熔注塑 7350 7850 7536 0

华东地区 拉丝 7780 8600 7939 0

华东地区 小中空 7350 7850 7504 1

华南地区 薄膜 7750 8560 8144 0

华南地区 低熔注塑 7200 7900 7492 -8

华南地区 拉丝 7600 8200 8034 0

华南地区 小中空 7380 7930 7617 0

华中地区 薄膜 7480 7906 7906 -4

华中地区 低熔注塑 7200 7300 7250 25

华中地区 小中空 7400 7530 7470 -8

西北地区 薄膜 7750 8150 7975 0

西北地区 低熔注塑 6870 7500 7273 0

西北地区 拉丝 7170 7870 7660 0

西北地区 小中空 7220 7500 7405 0

西南地区 薄膜 7700 8150 7943 0

西南地区 低熔注塑 7150 7450 7300 0

西南地区 拉丝 7400 7500 7450 0

西南地区 小中空 7350 7450 7383 0



03 重点数据跟踪-现货价格（续）

资料来源：隆众资讯、长江期货

品种 区域 品类
2025/09/28

涨跌幅
最低价 最高价 主流价

LDPE

东北地区 薄膜 9600 9700 9650 0

华北地区 薄膜 9380 9700 9532 1

华东地区 薄膜 9400 9650 9543 6

华南地区 薄膜 9500 9950 9657 0

华中地区 薄膜 9500 9650 9575 0

西北地区 薄膜 9520 9650 9594 0

西南地区 薄膜 9500 9800 9721 0

LLDPE

东北地区 薄膜 7150 7350 7283 0

华北地区 薄膜 7120 7900 7242 1

华东地区 薄膜 7130 7800 7421 4

华南地区 薄膜 7380 8150 7658 -4

华中地区 薄膜 7200 7570 7333 2

西北地区 薄膜 6960 7650 7200 0

西南地区 薄膜 7140 7250 7198 12

品种 品类
2025/09/28

涨跌幅
最低价 最高价 主流价

HDPE

薄膜 7730 8275 8024 2

低熔注塑 7217 7682 7425 -1

拉丝 7546 8489 7876 2

小中空 7359 7816 7529 -1

LDPE 薄膜 9429 9728 9574 2

LLDPE 薄膜 7164 7793 7368 2



重点数据跟踪-成本04

资料来源：iFIND，长江期货

p 成本方面，本周WTI原油报收65.19美元/桶，较上周+2.83美元/桶，布伦特原油报收68.82美元/桶，较上周+2/77美元/桶。

无烟煤长江港口报价为1080元/吨（+20）。

原油期货收盘价走势图 无烟煤长江港口报价走势图
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重点数据跟踪-利润

p 利润方面，油制PE利润为-366元/吨，较上周-54元/吨，煤制PE利润为521元/吨，较上周-347元/吨。

05

资料来源：iFIND、长江期货
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p 本周中国聚乙烯生产开工率81.84%，较上周+1.48个百分点，聚乙烯周度产量64.26万吨，环比+1.84%。

p 本周石化企业装置检修仍维持高位。本周检修损失量11.37万吨，较上周-1.15万吨。

重点数据跟踪-供应

资料来源：iFind、长江期货
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07 重点数据跟踪-2025年投产计划

资料来源：隆众资讯、长江期货

企业全称 装置类型 产能 投产时间

万华化学集团股份有限公司 LDPE 25 已投

内蒙古宝丰煤基新材料有限公司 2#FDPE 55 已投

内蒙古宝丰煤基新材料有限公司 3#FDPE 55 已投

埃克森美孚(惠州)化工有限公司 1#LLDPE 73 已投

埃克森美孚(惠州)化工有限公司 2#LLDPE 50 已投

山东裕龙石化有限公司 2#HDPE 45 已投

中国石油天然气股份有限公司吉林石化
分公司

HDPE 40 已投

埃克森美孚(惠州)化工有限公司 LDPE 50 2025年8月

中国石油天然气股份有限公司广西石化
分公司

HDPE 30 2025年10月18日

中国石油天然气股份有限公司广西石化
分公司

FDPE 40 2025年10月18日

浙江石油化工有限公司三期 LDPE/EVA 30 2025年12月

巴斯夫一体化基地(广东)有限公司 FDPE 50 2025年12月

山东新时代高分子材料有限公司 LLDPE 25 2025年四季度

山东新时代高分子材料有限公司 HDPE 45 2025年四季度

合计 613

https://oil.oilchem.net/oil/NG.shtml
https://oil.oilchem.net/oil/NG.shtml


08 重点数据跟踪-检修统计

资料来源：隆众资讯、长江期货

企业名称 装置名称 产线 产能 停车时间 开车时间

燕山石化 HDPE装置 1线 7 2025年5月7日 暂不确定

燕山石化 LDPE装置 新高压 20 2025年5月25日 暂不确定

燕山石化 LDPE装置 1线 6 2025年5月25日 暂不确定

燕山石化 LDPE装置 2线 6 2025年5月25日 暂不确定

燕山石化 LDPE装置 3线 6 2025年5月25日 暂不确定

齐鲁石化 HDPE装置 1线 7 2025年8月7日 暂不确定

抚顺石化
LLDPE装置

45 2025年8月12日 2025年10月16日

抚顺石化
全密度装置

8 2025年8月13日 2025年10月17日

抚顺石化 HDPE装置 新低压 35 2025年8月14日 2025年10月19日

连云港石化 HDPE装置 一期 40 2025年8月15日 暂不确定

连云港石化 HDPE装置 二期 40 2025年8月16日 2025年9月29日

中韩石化
LLDPE装置

30 2025年9月16日 2025年9月25日

万华化学
HDPE装置

35 2025年9月17日 暂不确定

宝来利安德巴赛尔
HDPE装置

35 2025年9月22日 2025年9月27日

内蒙宝丰 全密度装置 3线 55 2025年9月22日 2025年9月27日

中化泉州 HDPE装置 40 2025年9月24日 2025年9月28日

广东石化 全密度装置 1线 40 2025年9月26日 2025年9月29日

吉林石化
LLDPE装置

28 2025年9月27日 暂不确定

上海石化 LDPE装置 1线 5 2025年9月28日 2025年9月29日

裕龙石化 全密度装置 2线 50 2025年9月28日 2025年9月30日

中海壳牌 LDPE装置 25 2025年9月27日 2025年9月30日



p 本周国内农膜整体开工率为32.86%，较上周+6.11%；

PE包装膜开工率为52.37%，较上周+0.59%，PE管材开

工率32.17%，较上周+0.34%。

重点数据跟踪-需求09

资料来源：iFIND、长江期货
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p 目前线型薄膜排产比例最高，目前占比37.1%，与年度平均水平相差1.8%；低压注塑与年度平均数据差异明显，目

前占比2.7%，与年度平均水平相差2.2%。

重点数据跟踪-下游生产比例

资料来源：iFind、隆众资讯、长江期货

日期 2025/9/23 2025/9/24 2025/9/25 2025/9/26 2025/9/27 2025/9/28 年度平均

低压薄膜 8.2% 7.9% 7.9% 6.2% 8.2% 6.8% 6.6%

低压管材 10.1% 10.1% 10.1% 11.2% 11.2% 11.0% 10.0%

低压拉丝 4.7% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% 4.4%

低压中空 9.3% 8.5% 8.5% 9.2% 8.3% 8.1% 9.1%

低压注塑 3.8% 3.8% 3.8% 3.8% 2.7% 2.7% 4.9%

低压其它 3.0% 3.1% 3.1% 3.1% 4.0% 5.3% 2.8%

高压薄膜 7.8% 7.8% 7.8% 6.5% 6.4% 7.2% 6.9%

高压涂覆 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.7%

高压其它 0.6% 0.6% 0.6% 1.6% 1.2% 0.4% 1.3%

线型茂金属 2.1% 2.1% 2.1% 2.9% 2.9% 3.2% 2.0%

线型薄膜 32.6% 34.4% 36.4% 36.4% 37.1% 37.1% 35.3%

线型其它 2.5% 2.0% 0.7% 0.7% 0.7% 0.7% 3.2%

停车 15.00% 15.90% 15.20% 14.60% 13.50% 13.70% 12.7%



重点数据跟踪-库存11

p 本周塑料企业社会库存53.48万吨，较上周-1.18万吨，环比-2.16%。

资料来源：iFIND、长江期货
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重点数据跟踪-仓单12

p 截至9月26日，聚乙烯仓单数量为12736手，较上周+0手。

资料来源：iFIND，长江期货
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03
PP：趋势压力较大，短期震荡偏弱



01

p 9月26日聚丙烯主力合约收盘价6893元/吨，较上周-21元/吨。

聚丙烯周行情回顾：

聚丙烯主力合约走势图

资料来源：iFIND，隆众资讯，长江期货

聚丙烯相关产品价格

产品 区域 标准 价格 日涨跌 周涨跌

PP 全国

拉丝 6795 -2 出库

均聚注塑 6813 -3 出库

低熔共聚 7082 -1 出库

中熔纤维 6959 -5 出库

高熔纤维 7120 +2 出库

中熔共聚 7161 +3 出库

高熔共聚 7250 -4 出库

透明料 7739 0 出库

薄壁注塑 7187 -2 出库



02 重点数据跟踪-下游现货价格

资料来源：隆众资讯、长江期货

产品 规格 2025/9/28 日涨跌值 较上周同期 较上月同期 较去年同期

PP粒 T30S 7500 0 0 -500 -500

PP粉 225 7100 0 -50 -50 -700

PE 7042 7400 0 0 -50 -800

PVC粉 SG-5 4740 0 -40 +40 -720

PVC糊 手套料 6750 0 0 0 -900

PS 525 7400 0 -100 -300 -2400



03 重点数据跟踪-基差

资料来源：生意社、同花顺、长江期货

p 9月26日，生意社聚丙烯现货价报收6973.33元/吨（-0.66%）。

p PP基差收80元/吨（-26），基差走缩。9-1月差15元/吨（+1），月差走阔。

聚丙烯现货价格走势图 聚丙烯基差走势图
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04 重点数据跟踪-月差

资料来源：同花顺、长江期货

项目 日期 数值（元/吨） 变动值

1-5月差
2025/09/26 -43

1
2025/09/19 -44

5-9月差
2025/09/26 28

-2
2025/09/19 30

9-1月差
2025/09/26 15

1
2025/09/19 14
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重点数据跟踪-成本05

资料来源：iFIND，长江期货

p 成本方面，本周WTI原油报收65.19美元/桶，较上周+2.83美元/桶，布伦特原油报收68.82美元/桶，较上周+2/77美元/桶。

无烟煤长江港口报价为1080元/吨（+20）。

原油期货收盘价走势图 无烟煤长江港口报价走势图
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重点数据跟踪-利润

p 利润方面，油制PP利润为-493.88元/吨，较上周-58.03元/吨，煤制PP利润为338.40元/吨，较上周-106元/吨。

06

资料来源：iFIND、长江期货

油制PP周度利润走势图 煤制PP周度利润走势图
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07

p 本周中国PP石化企业开工率75.52%，较上周+0.62个百分点。

p PP粒料周度产量达到77.34万吨，周环比+0.83%。PP粉料周度产量达到6.48万吨，周环比+5.61%。

重点数据跟踪-供应

资料来源：iFind、长江期货

PP石化企业开工率（%） PP粒料周度产量（万吨） PP粉料周度产量（万吨）
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08 重点数据跟踪-检修统计

资料来源：隆众资讯、长江期货

企业名称 生产线 产能 停车时间 开车时间

齐鲁石化 单线 7 2025年1月6日 待定

洛阳石化 一线 8 2025年2月6日 待定

北方华锦 老线 6 2025年4月26日 待定

燕山石化 二线 7 2025年5月12日 待定

大连石化 一线 20 2025年7月4日 待定

抚顺石化 老线 9 2025年8月1日 2025年10月20日

抚顺石化 新线 30 2025年8月15日 2025年10月19日

河北海伟 单线 30 2025年8月27日 待定

兰州石化 老线 4 2025年8月28日 待定

安庆百聚 单线 30 2025年8月29日 2025年9月30日

金能化学 三线 45 2025年8月31日 2025年10月10日

惠州立拓 一线 15 2025年9月5日 待定

东华能源（张家港） 单线 40 2025年9月8日 待定

恒力石化 STPP 20 2025年9月12日 待定

金诚石化 一线 15 2025年9月12日 待定

中景石化 二期一线 60 2025年9月15日 待定

裕龙石化 三线 40 2025年9月16日 待定

扬子石化 二线 20 2025年9月19日 2025年10月9日

广西钦州 单线 20 2025年9月20日 2025年10月20日

联泓新科 一线 20 2025年9月20日 2025年9月27日

京博聚烯烃 一线 20 2025年9月22日 待定

中景石化 二期二线 60 2025年9月23日 2025年9月27日

镇海炼化 三线 30 2025年9月23日 2025年11月19日

燕山石化 三线 25 2025年9月25日 待定

中海油大榭 新二线 45 2025年9月25日 待定

延长中煤 一线 30 2025年9月26日 2025年10月2日

裕龙石化 一线 40 2025年9月26日 待定

海天石化 单线 20 2025年9月28日 待定



重点数据跟踪-需求09

资料来源：iFIND、长江期货

塑编周度开工率（%） BOPP周度开工率（%）

注塑周度开工率（%） PP管材周度开工率（%）

p 本周下游平均开工率51.85%（+0.40）。塑编开工率43.90%（+0.30），BOPP开工率61.38%（-0.04%），注塑

开工率58.34%（+0.11%），管材开工率36.87%（+0.14%）。
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重点数据跟踪-需求10

资料来源：隆众资讯、iFIND、长江期货

品类 2025/9/28 2025/9/26 2025/9/25 2025/9/24 2025/9/23 9/19-9/26平均

停车影响量 19.65% 20.88% 19.13% 17.70% 19.99% 19.23%

拉丝 27.97% 29.96% 27.56% 26.43% 24.71% 26.63%

低熔共聚 8.18% 8.35% 8.45% 7.87% 8.33% 8.35%

中熔共聚 6.25% 3.94% 3.53% 3.53% 3.08% 3.53%

高熔共聚 7.33% 8.77% 8.31% 8.88% 9.80% 8.93%

均聚注塑 5.84% 5.95% 8.56% 11.12% 9.59% 9.05%

薄壁注塑 6.62% 6.99% 7.10% 6.27% 6.27% 6.70%

中熔纤维 2.71% 2.30% 2.81% 1.68% 1.27% 1.82%

高熔纤维 3.67% 3.47% 4.22% 5.35% 5.35% 4.84%

BOPP膜料 4.39% 2.85% 3.47% 3.06% 3.14% 3.48%

均聚CPP 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

二元共聚CPP 0.35% 0.35% 0.96% 0.35% 0.35% 0.47%

三元共聚CPP 0.86% 0.62% 0.62% 0.62% 0.62% 0.62%

透明料 3.63% 3.26% 2.54% 2.54% 2.91% 2.85%

无规共聚 0.00% 0.00% 0.41% 0.41% 0.41% 0.29%

冷水管 0.00% 0.00% 0.00% 0.51% 0.51% 0.31%

热水管 2.34% 2.13% 2.13% 3.47% 3.47% 2.75%

涂覆料 0.21% 0.21% 0.21% 0.21% 0.21% 0.16%



重点数据跟踪-进出口利润11

p 本周聚丙烯进口利润-546.82美元/吨，相比上周-66.76美元/吨。出口利润-7.23美元/吨，相比上周-3.54美元/吨。

资料来源：iFIND、长江期货

PP进口利润（美元/吨）
PP出口利润（美元/吨）
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重点数据跟踪-库存12

p 本周聚丙烯国内库存52.03万吨（-5.50%)；两油库存环比+1.21%；贸易商库存环比-0.58%；港口库存环比+7.61%。

资料来源：iFIND、长江期货
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重点数据跟踪-库存13

资料来源：iFIND、长江期货

塑编大型企业成品库存（吨） BOPP原料库存（天）

p 本周塑编大型企业成品库存为996.17吨，环比+1.59%，BOPP原料库存10.13天，环比+6.41%。
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重点数据跟踪-仓单14

p 9月26日，聚丙烯仓单数量为14118手，较上周+619手。

资料来源：iFIND、长江期货
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