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核心观点：暂时观望为宜 等待会议指引

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

品种 行情观点 策略

板块综述：上周黑色板块走势非常分化，双焦价格上涨、钢材铁矿下跌，其中铁矿跌幅超过3%，品种间强弱关系为焦煤>焦炭>螺

纹>热卷>铁矿，一方面，关税阴云再起，大宗商品价格普跌，另一方面，钢材需求同比偏弱，铁矿到港增加致使港口库存大幅回升。

本周重点关注：（1）10月20-23日召开的二十届四中全会，涉及十五五规划；（2）钢材需求与去库情况；（3）关税政策变化，特朗

普在接受福克斯商业频道采访时承认，此前威胁对中国商品加征100%关税的措施“不可持续” 。

钢材

估值方面，螺纹钢期货价格跌至电炉谷电与长流程成本以下，静态估值偏低；驱动方面，宏

观端，特朗普态度缓和、国内重磅会议召开在即，产业端，上周螺纹需求回升、产量略有下滑，

库存开始缓慢去化。低估值背景下，钢材价格大幅下跌空间有限，预计本周低位震荡为主，

RB2601关注 3000 附近企稳做多机会。

回落做多，RB2601关注

3000附近支撑。

煤焦

节后煤矿陆续复产，焦煤产量回升，煤矿库存略有累积，同时焦化厂补库需求增加，下游库

存回升，不过港口与口岸库存大幅去化，焦煤总库存小幅下滑。焦炭方面，焦炭日产走低，焦炭

总库存环比减少。近期煤矿环保与安全检查趋严，可能影响焦煤产量，短期双焦供需格局相对较

好，不过终端钢材需求偏弱压制煤价高度，预计煤焦震荡运行为主，重点关注焦煤复产进度。

区间交易。

铁矿

近日铁矿出现补跌，估值略有回落。基本面方面，钢厂盈利面持续缓慢走低，但依旧处于近

年偏高水平，日均铁水产量仍处于240万吨以上，上周钢材库存开始去化，需要继续关注，如果

钢材去库顺畅，则短期负反馈很难看到，目前铁矿在黑色系中估值依旧偏高，螺矿比价位于历史

极低水平，预计本周铁矿震荡运行为主。

暂时观望，I2601关注

750附近支撑。



黑色板块走势对比：双焦偏强 钢材铁矿下跌01

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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期货市场涨跌对比：贵金属大涨 其余普跌02

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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现货价格：焦煤涨焦炭稳 钢矿废钢下跌03

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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利润与估值：钢厂盈利下滑 期螺估值偏低04

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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钢材供需：产量降需求增 库存开始去化05

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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铁矿供需：铁矿到港大增 港口库存回升06

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦煤供需：节后产量回升 矿山略有累库07

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦炭供需：产量下滑 库存去化08

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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品种价差：盘面利润继续走低 卷螺价差缩小09

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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重点数据/政策/资讯10

 海关总署：9月中国出口钢材1046.5万吨；1-9月累计出口钢材8795.5万吨，同比增长9.2%。

 面对“成本高企、价格走低、行业普遍亏损”的严峻挑战，川渝钢铁行业吹响“反内卷”集结号。10月13日，四川

省建筑钢材企业反内卷研讨会在冶控集团鑫阳基地召开。

 世界钢协：预计2025年全球钢铁需求量将与2024年持平，达到约17.5亿吨。预计中国钢铁需求的下降势头将有所放

缓，印度、越南、埃及和沙特阿拉伯等发展中经济体将强劲增长，欧洲钢铁需求将迎来期待已久的恢复性增长。

 美联储主席鲍威尔表示，美联储长期推进的资产负债表缩减计划，也就是所谓的量化紧缩(QT)，可能即将接近尾声。

 力拓三季报显示西芒杜项目整体投产进度快于预期，预计于10月完成首批铁矿石运往港口，较原计划提前约一个月。

 近日，河北省重点行业环保绩效创A工作领导小组办公室印发《支持全省重点行业环保绩效创A领跑企业若干措施》。

其中提出，对钢铁行业领跑企业，可不压减粗钢产量或降低压减比例。

 10月16日，广东中南钢铁、阳春新钢铁有限责任公司、珠海粤裕丰钢铁有限公司发布关于限价销售的通知。

 美国总统特朗普16日在社交媒体上发文说，他当天与俄罗斯总统普京进行了长时间通话，主要讨论结束俄乌冲突及

其后的俄美贸易等议题。双方将在匈牙利首都布达佩斯举行面对面会晤。

 2025年度中央安全生产考核巡查即将开展，今年首次以中央名义开展，推动安全生产责任措施落实。

 当地时间10月17日，特朗普在福克斯商业新闻网预先录制的一档节目中表示，他此前扬言要重启的对华高额关税讹

诈“不可持续”（not sustainable）。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、引用或再次分发

他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长江期货股份有限

公司”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。

免责声明

本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息

和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资

者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承

担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

风险提示



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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