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核心观点：钢厂亏损减产 盘面走负反馈

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

品种 行情观点 策略

板块综述：上周黑色板块集体回落，其中铁矿价格领跌，周环比下跌约5%，品种间强弱关系为焦炭>焦煤>热卷>螺纹>铁矿。宏观

方面：10月底，一系列重磅事件相继落地，“十五五”规划出炉、美联储如期降息、中美互降关税措施落地，宏观利好兑现。产业方面：

上周钢材表需数据回落，下半年旺季窗口期即将过去，后期需求仍有下降空间，不过随着钢厂利润走低，钢厂减产增多，铁水产量持续

下滑，因此盘面开始交易负反馈，原料价格承压下行，钢材价格跟随下跌。

钢材
估值方面，螺纹钢期货价格跌至电炉谷电与长流程成本以下，静态估值偏低；驱动方面，宏

观利好兑现，产业方面，上周螺纹产量、需求双降，库存去化放缓，供需边际转弱。策略上，低

估值背景下，钢材价格大幅下跌空间有限，预计低位震荡为主。

回落短线做多，RB2601

关注2975-3000支撑。

煤焦
上周焦煤产量略有回落，焦煤供应仍受扰动，库存结构上，随着中下游补库，上周焦煤库存

向下游转移，补库支撑焦煤现货价格。焦炭方面，目前焦化厂利润偏低，上周产量小幅下滑，库

存再度去化，短期煤焦供需格局相对较好，压力来自于下游钢材需求季节性转弱。

震荡运行，JM2601关注

【1200-1300】。

铁矿
上周铁矿表现偏弱，一方面因为铁矿到港骤增，港口库存大幅增加，另一方面，钢厂盈利面

持续走低，上周跌破40%，日均铁水产量持续下滑，盘面开始交易负反馈。预计本周铁矿偏弱震

荡。

震荡偏弱，I2601关注

750附近支撑。



黑色板块走势对比：集体回落 铁矿领跌01

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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期货市场涨跌对比：走势分化 黑色能化偏弱02

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

黄
金

沪
银

沪
铜

沪
铝

沪
铅

沪
锌

沪
锡

沪
镍

不
锈
钢

氧
化
铝

碳
酸
锂

工
业
硅

螺
纹
钢

热
轧
卷
板

铁
矿
石

焦
煤

焦
炭

硅
铁

锰
硅

玻
璃

纯
碱

烧
碱

原
油

燃
油

低
硫
燃
料
油

石
油
沥
青

LP
G

聚
乙
烯

P
V

C

聚
丙
烯

橡
胶

2
0
号
胶

苯
乙
烯

甲
醇

乙
二
醇

尿
素

P
TA

短
纤

瓶
片

纸
浆

白
糖

棉
花

棉
纱

棕
榈
油

豆
油

菜
油

豆
粕

菜
粕

菜
籽

豆
一

豆
二

红
枣

苹
果

鸡
蛋

玉
米
淀
粉

玉
米

期货指数五日涨跌幅



现货价格：焦煤焦炭上涨 钢材铁矿下跌03

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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利润与估值：钢厂盈利面大降 期螺估值偏低04

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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钢材供需：产量需求双降 库存去化放缓05

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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铁矿供需：到港环比大增 港口库存回升06

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦煤供需：产量略有回落 库存向下游转移07

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦炭供需：产量小幅下滑 库存再度去化08

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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品种价差：盘面利润继续走低 卷螺价差持稳09

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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重点数据/政策/资讯10

 11月3日，财政部新设立债务管理司，主要职责包括拟订并执行政府国内债务管理制度和政策；编制国债和地方政府

债余额限额计划；加强政府债务监测监管，防范化解隐性债务风险等。

 国务院关税税则委员会公布公告称，自2025年11月10日13时01分起，调整对原产于美国的进口商品加征关税措施，

在一年内继续暂停实施24%的对美加征关税税率，保留10%的对美加征关税税率。

 8日发布的《碳达峰碳中和的中国行动》白皮书显示，中国能源绿色低碳转型取得显著成效。推进非化石能源消费比

重由2020年的16.0%增至2024年的19.8%，年均提高近1个百分点。

  海关总署：前10个月，我国货物贸易进出口总值37.31万亿元人民币，同比增长3.6%。其中，出口22.12万亿元，增

长6.2%；进口15.19万亿元，与去年同期基本持平。

 美国10月ADP就业人数增加4.2万人，为2025年7月来最大增幅，预期增加3万人，前值减少3.2万人。

 挑战者公司周四（11月6日）发布的报告显示，美国企业10月宣布裁员153,074人，是2003年来最高的10月裁员人数，

较上年同期的55,597人增长了175%，较上月的54,064人增长了183%。

 央行：10月末外汇储备3.343万亿美元，9月末为3.339万亿美元。中国10月末黄金储备报7409万盎司（约2304.457

吨），环比增加3万盎司（约0.93吨），为连续第12个月增持黄金。

 央行10月恢复公开市场国债买卖，净投放200亿元，中期借贷便利净投放2000亿元，买断式逆回购净投放4000亿元。

 欧佩克+宣布，所有代表团都同意12月增产13.7万桶/日，明年第一季度暂停增产。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承

担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

风险提示



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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