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核心观点总结



聚烯烃：上行压力较大，预计区间震荡
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市场变化：11月21日塑料主力合约收盘价6770元/吨，环比-1.21%。LDPE均价为9033.33元/吨，环比-0.91%，HDPE均价

为7457元/吨，环比-1.00%，华南地区LLDPE（7042）均价为7260.59元/吨，环比-0.44%。LLDPE华南基差收于490.59元/

吨，环比+11.66%，1-5月差-62元/吨（+17）。聚丙烯主力合约收盘价6357元/吨，较上周末-117元/吨，环比-1.81%.生意

社聚丙烯现货价报收6406.67元/吨（-80）。PP基差收50元/吨（+37），1-5月差-117元/吨（-16）。

基本面变化：1、供应端：本周中国聚乙烯生产开工率82.71%，较上周-0.71个百分点，聚乙烯周度产量67.03万吨，环比-

0.50%。本周检修损失量9.95万吨，较上周+1.06万吨。本周中国PP石化企业开工率78.28%，较上周-1.35个百分点。PP粒

料周度产量达到80.83万吨，周环比-1.69%。PP粉料周度产量达到8.14万吨，周环比6.92%。2、需求端：本周国内农膜整体

开工率为49.91%，较上周-0.05%；PE包装膜开工率为50.93%，较上周末+0.52%，PE管材开工率32.00%，较上周末

+0.33%。本周PP下游平均开工率53.57%（+0.29）。塑编开工率44.24%（-0%），BOPP开工率62.60%（+0%），注塑开

工率59.06%（-0.15%），管材开工率40.13%（+2.46%）。3、本周塑料企业社会库存48.59万吨，较上周-5.97吨，环比-

10.94%。本周聚丙烯国内库存59.38万吨（-4.23%)；两油库存环比-4.18%；贸易商库存环比-1.79%；港口库存环比-

1.64%。本周塑编大型企业成品库存为986.56吨，环比-5.17%，BOPP原料库存9.89天，环比+3.02%。

主要运行逻辑：成本端上，原油持续震荡偏弱，聚烯烃生产利润持续压缩。供应端方面，本周供应端压力有所缓解。需求端

方面，农膜开工率维持高位运行，PP管材开工有所增加。本周来看，市场成交情况有所好转，库存有去库趋势，主要由于低

价的补库。整体来看，本周聚烯烃价格再度寻底，同时由于基本面弱于预期，上行压力较大。预计PE主力合约区间内震荡，

关注6700支撑，PP主力合约震荡偏弱，关注6400支撑，LP价差预计扩大。

重点关注：下游需求情况、美联储降息、中东局势、原油价格波动 

资料来源：iFIND，隆众资讯，长江期货
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塑料：供需矛盾仍存，预计震荡运行
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p 11月21日塑料主力合约收盘价6770元/吨，环比-1.21%。LDPE均价为9033.33元/吨，环比-0.91%，HDPE均价为

7457元/吨，环比-1.00%，华南地区LLDPE（7042）均价为7260.59元/吨，环比-0.44%。

p LLDPE华南基差收于490.59元/吨，环比+11.66%，1-5月差-62元/吨（+17）。

塑料周行情回顾：

塑料主力合约走势图

资料来源：iFIND，长江期货

塑料主力合约基差聚乙烯现货价格走势图
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02 重点数据跟踪-月差

资料来源：同花顺、长江期货

项目 日期 数值（元/吨） 变动值

1-5月差
2025/11/21 -61 

1 
2025/11/14 -62 

5-9月差
2025/11/21 -46 

-5 
2025/11/14 -41 

9-1月差
2025/11/21 107 

4 
2025/11/14 103 
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03 重点数据跟踪-现货价格

资料来源：隆众资讯、长江期货

品种 区域 品类
2025/11/21

涨跌幅
最低价 最高价 主流价

HDPE

北地区 薄膜 7800 7900 7850 0

华北地区 薄膜 7400 8300 8040 -1

华北地区 低熔注塑 6850 7200 6989 -5

华北地区 拉丝 6980 8600 7574 -6

华北地区 小中空 7150 7550 7278 -2

华东地区 薄膜 7950 8200 8073 -5

华东地区 低熔注塑 7050 7330 7172 2

华东地区 拉丝 7220 8400 7471 -23

华东地区 小中空 7150 7650 7380 -4

华南地区 薄膜 7450 8270 7985 0

华南地区 低熔注塑 6900 7600 7177 0

华南地区 拉丝 7200 7800 7579 0

华南地区 小中空 7200 7850 7487 0

华中地区 薄膜 7200 7690 7690 0

华中地区 低熔注塑 6950 7150 7050 0

华中地区 小中空 7150 7250 7208 0

西北地区 薄膜 7750 8150 7950 0

西北地区 低熔注塑 6700 7500 7150 0

西北地区 拉丝 6700 7600 7225 -25

西北地区 小中空 6975 7300 7169 -4

西南地区 薄膜 7500 7950 7800 0

西南地区 低熔注塑 6700 7030 6865 0

西南地区 拉丝 6900 7000 6950 0

西南地区 小中空 7200 7250 7220 0



03 重点数据跟踪-现货价格（续）

资料来源：隆众资讯、长江期货

品种 区域 品类
2025/11/21

涨跌幅
最低价 最高价 主流价

LDPE

东北地区 薄膜 9000 9050 9025 -250

华北地区 薄膜 8700 10000 8883 -13

华东地区 薄膜 8750 9200 8899 -20

华南地区 薄膜 9000 9550 9218 0

华中地区 薄膜 8850 9150 8984 -6

西北地区 薄膜 8800 9100 8930 0

西南地区 薄膜 8750 9100 8908 -17

LLDPE

东北地区 薄膜 6850 7100 6983 -150

华北地区 薄膜 6770 7600 6939 -17

华东地区 薄膜 6900 7550 7188 -3

华南地区 薄膜 7100 7600 7348 -5

华中地区 薄膜 6810 7250 7022 -3

西北地区 薄膜 6690 7080 6864 0

西南地区 薄膜 6820 7100 6963 -10

品种 品类
2025/11/21

涨跌幅
最低价 最高价 主流价

HDPE

薄膜 7552 8149 7961 -1

低熔注塑 6927 7318 7096 0

拉丝 7065 8288 7475 -12

小中空 7162 7634 7369 -1

LDPE 薄膜 8798 9443 8966 -17

LLDPE 薄膜 6870 7463 7088 -15



重点数据跟踪-成本04

资料来源：iFIND，长江期货

p 成本方面，10月WTI原油报收57.98美元/桶，较上周-1.97美元/桶，布伦特原油报收61.89美元/桶，较上周-2.40美元/桶。

无烟煤长江港口报价为1110元/吨（+0）。

原油期货收盘价走势图 无烟煤长江港口报价走势图
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重点数据跟踪-利润

p 利润方面，油制PE利润为-415元/吨，较上周-11元/吨，煤制PE利润为-108元/吨，较上周+87元/吨。
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资料来源：iFIND、长江期货
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p 本周中国聚乙烯生产开工率82.71%，较上周-0.71个百分点，聚乙烯周度产量67.03万吨，环比-0.50%。本周检修

损失量9.95万吨，较上周+1.06万吨。

重点数据跟踪-供应

资料来源：iFind、长江期货
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07 重点数据跟踪-2025年投产计划

资料来源：隆众资讯、长江期货

企业全称 装置类型 产能 投产时间

万华化学集团股份有限公司 LDPE 25 已投

内蒙古宝丰煤基新材料有限公司 2#FDPE 55 已投

内蒙古宝丰煤基新材料有限公司 3#FDPE 55 已投

埃克森美孚(惠州)化工有限公司 1#LLDPE 73 已投

埃克森美孚(惠州)化工有限公司 2#LLDPE 50 已投

山东裕龙石化有限公司 2#HDPE 45 已投

中国石油天然气股份有限公司吉林石化
分公司

HDPE 40 已投

埃克森美孚(惠州)化工有限公司 LDPE 50 已投

中国石油天然气股份有限公司广西石化
分公司

HDPE 30 已投

中国石油天然气股份有限公司广西石化
分公司

FDPE 40 已投

浙江石油化工有限公司三期 LDPE/EVA 30 2025年12月

山东裕龙石化有限公司 2#LDPE/EVA 30 2025年12月

山东裕龙石化有限公司 2#LDPE/EVA 20 2025年12月

总计 -- 543 --

https://oil.oilchem.net/oil/NG.shtml
https://oil.oilchem.net/oil/NG.shtml


08 重点数据跟踪-检修统计

资料来源：隆众资讯、长江期货

企业名称 装置名称 产线 产能 停车时间 开车时间

燕山石化 HDPE装置 2线 7 2025年4月28日 暂不确定

燕山石化 HDPE装置 1线 7 2025年5月7日 暂不确定

燕山石化 LDPE装置 新高压 20 2025年5月25日 暂不确定

燕山石化 LDPE装置 1线 6 2025年5月25日 暂不确定

燕山石化 LDPE装置 2线 6 2025年5月25日 暂不确定

燕山石化 LDPE装置 3线 6 2025年5月25日 暂不确定

万华化学
HDPE装置

35 2025年9月17日 暂不确定

独山子石化 全密度装置 老全密度1线 8 2025年10月11日 暂不确定

广州石化 全密度装置 1线 10 2025年10月14日 计划两个月

广州石化 全密度装置 2线 10 2025年10月15日 计划两个月

中原石化
全密度装置

26 2025年10月24日 暂不确定

齐鲁石化 HDPE装置 2线 7 2025年11月2日 暂不确定

镇海炼化 全密度装置 1线 50 2025年11月11日 2025年11月22日

中天合创 LDPE装置 1线 25 2025年11月13日 2025年11月21日

万华化学
LDPE装置

25 2025年11月17日 暂不确定

中英石化 HDPE装置 50 2025年11月17日 2025年11月22日

吉林石化
LLDPE装置

28 2025年11月18日 暂不确定



p 本周国内农膜整体开工率为49.91%，较上周-0.05%；

PE包装膜开工率为50.93%，较上周末+0.52%，PE管材

开工率32.00%，较上周末+0.33%。

重点数据跟踪-需求09

资料来源：iFIND、长江期货
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p 目前线型薄膜排产比例最高，目前占比36.2%，与年度平均水平相差0.9%；低压注塑与年度平均数据差异明显，目

前占比2.3%，与年度平均水平相差2.3%。

重点数据跟踪-下游生产比例

资料来源：iFind、隆众资讯、长江期货

日期 2025/11/16 2025/11/17 2025/11/18 2025/11/19 2025/11/20 2025/11/21 年度平均

低压薄膜 8.0% 9.2% 8.6% 8.6% 9.3% 8.4% 6.7%

低压管材 12.4% 11.6% 12.2% 12.2% 12.0% 12.0% 10.3%

低压拉丝 4.9% 6.0% 4.5% 4.5% 4.7% 3.6% 4.5%

低压中空 8.9% 7.7% 9.5% 9.5% 8.9% 10.7% 9.0%

低压注塑 3.7% 3.1% 2.3% 1.6% 1.6% 2.3% 4.6%

低压其它 2.7% 2.7% 2.9% 3.7% 3.7% 2.0% 2.9%

高压薄膜 6.5% 6.5% 7.2% 7.3% 7.7% 8.3% 7.0%

高压涂覆 0.3% 0.3% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.6%

高压其它 0.3% 0.3% 1.2% 1.1% 0.7% 0.7% 1.3%

线型茂金属 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1%

线型薄膜 35.3% 35.3% 34.5% 35.1% 35.1% 36.2% 35.3%

线型其它 2.1% 2.3% 3.1% 3.3% 3.3% 3.3% 3.2%

停车 12.80% 12.90% 11.90% 11.00% 10.90% 10.40% 12.7%



重点数据跟踪-库存11

p 本周塑料企业社会库存48.59万吨，较上周-5.97吨，环比-10.94%。

资料来源：iFIND、长江期货
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重点数据跟踪-仓单12

p 聚乙烯仓单数量为11835手，较上周-232手。

资料来源：iFIND，长江期货
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03
PP：趋势压力较大，短期震荡偏弱



01

p 11月21日聚丙烯主力合约收盘价6357元/吨，较上周末-117元/吨，环比-1.81%。

聚丙烯周行情回顾：

聚丙烯主力合约走势图

资料来源：iFIND，隆众资讯，长江期货

聚丙烯相关产品价格

产品 区域 标准 价格 日涨跌 交易方式

PP 全国

拉丝 6416 -16 出库

均聚注塑 6523 -19 出库

低熔共聚 6778 -27 出库

中熔纤维 6610 -20 出库

高熔纤维 6776 -4 出库

中熔共聚 6952 -44 出库

高熔共聚 7043 -2 出库

透明料 7492 0 出库

薄壁注塑 6745 -12 出库



02 重点数据跟踪-下游现货价格

资料来源：隆众资讯、长江期货

产品 规格 2025/11/21 日涨跌值 较上周同期 较上月同期 较去年同期

PP粒 T30S 7500 0 0 0 -500

PP粉 225 6600 0 -50 -350 -1000

PE 7042 7200 0 0 +100 -1450

PVC粉 SG-5 4420 0 -100 -180 -750

PVC糊 手套料 6525 0 -25 -175 -1375

PS 525 7000 0 +20 +170 -2700



03 重点数据跟踪-基差

资料来源：生意社、同花顺、长江期货

p 11月21日，生意社聚丙烯现货价报收6406.67元/吨（-80）。

p PP基差收50元/吨（+37），1-5月差-117元/吨（-16）。

聚丙烯现货价格走势图 聚丙烯基差走势图
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04 重点数据跟踪-月差

资料来源：同花顺、长江期货

项目 日期 数值（元/吨） 变动值

1-5月差
2025/11/21 -117

-16
2025/11/14 -101

5-9月差
2025/11/21 -43

-5
2025/11/14 -38

9-1月差
2025/11/21 160

21
2025/11/14 139
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重点数据跟踪-成本05

资料来源：iFIND，长江期货

p 成本方面，10月WTI原油报收57.98美元/桶，较上周-1.97美元/桶，布伦特原油报收61.89美元/桶，较上周-2.40美元/桶。

无烟煤长江港口报价为1110元/吨（+0）。

原油期货收盘价走势图 无烟煤长江港口报价走势图
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重点数据跟踪-利润

p 利润方面，油制PP利润为-675.66元/吨，较上周末-90.38元/吨，煤制PP利润为-545.67元/吨，较上周末-13.94元/吨。

06

资料来源：iFIND、长江期货

油制PP周度利润走势图 煤制PP周度利润走势图

-3500

-3000

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月

1日

11
月

1日

12
月

1日

2022 2023 2024 2025

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月

1日

11
月

1日

12
月

1日

2022 2023 2024 2025



07

p 本周中国PP石化企业开工率78.28%，较上周-1.35个百分点。

p PP粒料周度产量达到80.83万吨，周环比-1.69%。PP粉料周度产量达到8.14万吨，周环比6.92%。

重点数据跟踪-供应

资料来源：iFind、长江期货

PP石化企业开工率（%） PP粒料周度产量（万吨） PP粉料周度产量（万吨）
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08 重点数据跟踪-检修统计

资料来源：隆众资讯、长江期货

企业名称 生产线 产能 停车时间 开车时间

齐鲁石化 单线 7 2025年1月6日 待定

洛阳石化 一线 8 2025年2月6日 待定

北方华锦 老线 6 2025年4月26日 待定

燕山石化 二线 7 2025年5月12日 待定

大连石化 一线 20 2025年7月4日 待定

抚顺石化 老线 9 2025年8月1日 2025年10月20日

抚顺石化 新线 30 2025年8月15日 2025年10月19日

河北海伟 单线 30 2025年8月27日 待定

兰州石化 老线 4 2025年8月28日 待定

安庆百聚 单线 30 2025年8月29日 待定

金能化学 三线 45 2025年8月31日 2025年10月10日

东华能源（张家港） 单线 40 2025年9月8日 待定

金诚石化 一线 15 2025年9月12日 待定

中景石化 二期一线 60 2025年9月15日 待定

裕龙石化 三线 40 2025年9月16日 待定

扬子石化 二线 20 2025年9月19日 2025年10月9日

广西钦州 单线 20 2025年9月20日 2025年10月20日

京博聚烯烃 一线 20 2025年9月22日 待定

镇海炼化 三线 30 2025年9月23日 2025年11月19日

燕山石化 三线 25 2025年9月25日 待定

中海油大榭 新二线 45 2025年9月25日 待定

延长中煤 一线 30 2025年9月26日 2025年10月2日

裕龙石化 一线 40 2025年9月26日 待定

海天石化 单线 20 2025年9月28日 待定



重点数据跟踪-需求09

资料来源：iFIND、长江期货

塑编周度开工率（%） BOPP周度开工率（%）

注塑周度开工率（%） PP管材周度开工率（%）

p 本周下游平均开工率53.57%（+0.29）。塑编开工率44.24%（-0%），BOPP开工率62.60%（+0%），注塑开工

率59.06%（-0.15%），管材开工率40.13%（+2.46%）。
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重点数据跟踪-需求10

资料来源：隆众资讯、iFIND、长江期货

品类 2025/11/21 2025/11/20 2025/11/19 2025/11/18 2025/11/17 11/17-11/21平均

停车影响量 16.59% 18.44% 18.95% 17.92% 17.62% 17.90%

拉丝 27.29% 25.45% 25.39% 23.85% 24.10% 25.21%

低熔共聚 8.88% 7.85% 8.06% 8.06% 8.06% 8.18%

中熔共聚 4.14% 3.90% 2.46% 3.38% 2.81% 3.34%

高熔共聚 10.47% 9.07% 9.48% 7.28% 6.66% 8.59%

均聚注塑 6.60% 9.37% 7.79% 9.18% 9.75% 8.54%

薄壁注塑 5.25% 4.63% 6.07% 7.40% 7.69% 6.21%

中熔纤维 1.72% 2.95% 2.75% 2.75% 3.57% 2.75%

高熔纤维 6.03% 4.18% 4.39% 5.00% 5.13% 4.95%

BOPP膜料 3.22% 3.94% 5.17% 4.96% 5.54% 4.56%

均聚CPP 0.41% 0.41% 0.62% 0.62% 0.62% 0.53%

二元共聚CPP 1.48% 1.48% 1.48% 0.76% 0.76% 1.19%

三元共聚CPP 0.86% 0.86% 1.37% 1.37% 1.27% 1.15%

透明料 3.42% 4.45% 3.63% 5.07% 5.07% 4.33%

无规共聚 0.96% 0.35% 0.35% 0.35% 0.35% 0.47%

冷水管 0.62% 0.62% 1.23% 1.23% 0.62% 0.86%

热水管 2.87% 2.87% 1.64% 1.64% 1.23% 2.05%

涂覆料 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%



重点数据跟踪-进出口利润11

p 本周聚丙烯进口利润-240.46美元/吨，相比上周+41.81美元/吨。出口利润-20.40美元/吨，相比上周+0.98美元/吨。

资料来源：iFIND、长江期货

PP进口利润（美元/吨）
PP出口利润（美元/吨）
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重点数据跟踪-库存12

p 本周聚丙烯国内库存59.38万吨（-4.23%)；两油库存环比-4.18%；贸易商库存环比-1.79%；港口库存环比-1.64%。

资料来源：iFIND、长江期货
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重点数据跟踪-库存13

资料来源：iFIND、长江期货

塑编大型企业成品库存（吨） BOPP原料库存（天）

p 本周塑编大型企业成品库存为986.56吨，环比-5.17%，BOPP原料库存9.89天，环比+3.02%。
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重点数据跟踪-仓单14

p 聚丙烯仓单数量为15733手，较上周+1091手。

资料来源：iFIND、长江期货
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