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01 行情回顾：上周

美黄金连：日线 美白银连：日线

美国9月非农就业数据强于预期，美联储多位官员发表

鹰派发言，美黄金价格震荡调整。截至上周五，美黄金

报收4063美元/盎司，周内下跌0.5%，关注上方压力位

4150，下方支撑位3950。

美国9月非农就业数据强于预期，美联储多位官员发

表鹰派发言，美白银价格震荡调整。截至上周五，

周度跌幅0.1%，报收50.3美元/盎司，关注下方支撑

位48.5，上方压力位51.5。

数据来源：ifind 长江期货有色产业服务中心
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02 周度观点

美国9月非农就业数据强于预期，美联储多位官员发表鹰派发言，市场预期12月降息概率约50%，贵金属价格延续调整。市场对12月

是否降息存在分歧，预期本轮降息终点较前期下调。特朗普对美联储独立性影响显现，美国就业形势放缓。鲍威尔表示不断变

化的经济风险让美联储有了更充分的降息理由，美联储官员发表鹰派观点，美联储10月会议纪要显示进一步降息并非板上钉钉。

美国经济数据趋势性走弱，市场对美国财政情况和美联储独立性存在担忧，在降息预期和避险需求的支撑下，预计贵金属中期

价格仍将具有支撑，短期仍处于调整状态。

◆库存：
l 黄金方面，本周comex库存减少19233.59千克至1,143,494.71千克，上期所库存持平于90,426千克。

l 白银方面，本周comex库存减少465,546.71千克至14,329,462.14千克，上期所库存减少57,623千克至519,271千克。

◆持仓（10月7日）：
l 本周黄金CFTC投机基金净多持仓为225,202手，较上周减少22,879手。

l 本周白银CFTC投机基金净多持仓为43,722手，较上周减少4,363手。

◆策略建议：谨慎交易，价格延续震荡。

资料来源：ifind  长江期货有色产业服务中心



03 海外宏观经济指标

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心
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03 海外宏观经济指标

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心
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04 当周重要经济数据

资料来源：长江期货有色产业服务中心新闻整理

公布值 预期 前值

美国9月非农就业人口变动季调后（万） 11.9 5 2.2

美国9月失业率（%） 3.8 3.7 3.7
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资料来源：长江期货有色产业服务中心新闻整理

当周重要宏观事件和政策

Ø 美联储副主席杰斐逊表示，随着货币政策逐步接近不会对通胀构成下行压力的水平，美联储在进一步降息方面需要

“谨慎推进”。杰斐逊称，考虑到就业市场面临的风险上升，以及近期通胀“有所缓解”，他认为美联储上月下调

利率25个基点的决定是合适的。

Ø 美国9月就业增长加速，但劳动力市场依然疲软，未能跟上新增求职者的步伐，雇主们正在应对进口关税带来的影

响，并将人工智能引入一些职位中。美国劳工部周四公布的就业报告显示，失业率从8月的4.3%升至4.4%，为四年

来最高水平；非农就业岗位增加11.9万个，远高于路透调查经济学家预估的增加5万个，8月数据下修至减少4000

个岗位，显示今年第二次出现就业岗位减少，凸显劳动力市场疲软。



06 comex库存

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心

单位：千克

Comex库存 相对上周增减 上期所库存 相对上周增减

黄金 1,143,494.71 -19233.59 90,426.00 0

白银 14,329,462.14 -465,546.71 519,271.00 -57,623 
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数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心

基金持仓

CFTC投机基金净多持仓 相对上周增减

黄金 225,202手 -22,879手 

白银 43,722手 -4,363手 

投机基金净多持仓情况（截至10月7日）
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08 本周关注重点

时间 重要经济指标

周三（11月26日） 21：30     美国截至11月29日当周初请失业金人数

资料来源：新闻整理  长江期货有色中心
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THANKS 感谢

长江期货股份有限公司有色产业服务中心

Tel/027-65777105      


