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资料来源：iFinD 长江期货有色产业服务中心

◆ 基本面分析

山西、河南铝土矿价格暂稳，几内亚散货矿主流成交价格周度环比持稳于70.5美元/干吨。12月进口矿现货供应预期会增加，矿价

预计将承压。氧化铝运行产能周度环比上升60万吨至9670万吨，全国氧化铝库存周度环比增加7.1万吨至441.5万吨。大多数氧化

铝企业依然维持高产满产运行，前期检修的少部分氧化铝企业逐步复产完成。电解铝运行产能周度环比增加1万吨至4443.4万吨。

减复产能方面，为进一步降低电耗，山西朔州能源对部分电解槽进行停槽技改升级，涉及产能4万吨左右；新疆个别铝厂因环保管

控有所减产。新投产能方面，近期天山铝业20万吨逐步投产、2026年全面达产，扎铝35万吨将于12月建成投产、2026年全面达

产。需求方面，国内铝下游加工龙头企业开工率周度环比上升0.3%至62.3%。铝线缆延续温和回升节奏，车企年末冲量需求带动

型材、原生铝合金行业开工率上行，但整体需求逐步进入淡季，开工预计仍将承压。库存方面，周内铝锭社会库存去化。再生铸造

铝合金方面，汽车板块订单饱满，带动产能利用率提升。宏观情绪好转，周内以企稳为主，周五夜盘再次大幅增仓上行，短期或继

续反弹态势，建议待反弹至高位后多单减仓。

◆ 策略建议

氧化铝：建议底部区间交易。

沪铝：建议待反弹至高位后多单减仓。

铸造铝合金：建议待反弹至高位后多单减仓。

周度观点01



数据来源：iFinD 长江期货有色产业服务中心
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资料来源：ALD、iFinD、长江期货有色产业服务中心

p 山西、河南铝土矿价格暂稳。目前好转的是雨季中被迫减产和停产的部分矿山，矿业整顿、矿山复垦要求、安全环保监管

强化等基础性问题仍是制约众多矿山复产的核心瓶颈，且这些问题短期内难以根本解决。

p 几内亚散货矿主流成交价格周度环比持稳于70.5美元/干吨。近期几内亚矿发货量恢复中，12月进口矿现货供应会增加，

矿价预计继续承压。12月是各矿企与氧化铝工厂签订2025年长单和确定一季度价格的时间，供需预期较差，矿价下行压

力较大。
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上海有色:平均价(含税):铝土矿(6.0≤Al/Si<7.0):山西 日
上海有色:平均价(含税):铝土矿(5.5≤Al/Si<6.5):贵州 日
上海有色:平均价(含税):铝土矿(6.0≤Al/Si<7.0):河南 日
铝矿砂及其精矿(26060000):进口均价:当月值 月

铝土矿03



资料来源：ALD、iFinD、长江期货有色产业服务中心
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p 截至上周五，氧化铝建成产能11462万吨，周度环比持平，运行产能9670万吨，周度环比上升60万吨，开工率83.8%。

p 截至上周五，国产现货加权价格2831.9元/吨，周度环比下跌2元/吨。

p 全国氧化铝库存441.5万吨，周度环比增加7.1万吨。大多数氧化铝企业依然维持高产满产运行，前期检修的少部分氧化铝企

业逐步复产完成。目前氧化铝价格位置，高成本氧化铝企业继续处于或接近处于决策是否减产的两难境地。

氧化铝04



资料来源：安泰科、SMM、iFinD、长江期货有色产业服务中心
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p 截至上周五，电解铝建成产能4524.2万吨，周度环比增加1万吨；运行产能4443.4万吨，周度环比增加1万吨。

p 减复产能方面，为进一步降低电耗，山西朔州能源对部分电解槽进行停槽技改升级，涉及产能4万吨左右；新疆个别铝厂因

环保管控有所减产。新投产能方面，近期天山铝业20万吨逐步投产、2026年全面达产，扎铝35万吨将于12月建成投产、

2026年全面达产。

资料来源：ALD、SMM、iFinD、长江期货有色产业服务中心
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资料来源：安泰科、SMM、iFinD、长江期货有色产业服务中心
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资料来源：iFinD、长江期货有色产业服务中心
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p 再生铝合金龙头企业开工率周度环比上升0.9%至61.5%。

p 四部委联合发布《关于规范招商引资行为有关政策落实事项的通知》，核心在于全面清理地方政府违规税收返还行为。

p 再生铝企业汽车领域订单饱满，接单量处于高位，有效支撑再生铝市场需求韧性，带动产能利用率提升。但行业整体开工率仍

受限于原料价格高位运行及短期供应紧张，后续提升空间面临阻力。

资料来源：ALD、SMM、iFinD、长江期货有色产业服务中心

铸造铝合金09
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资料来源：SMM、iFinD、长江期货有色产业服务中心

铸造铝合金重要高频数据10
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资料来源：SMM、长江期货有色产业服务中心

铝板带龙头企业开工率铝型材龙头企业开工率

p 上周国内铝下游加工龙头企业开工率周度环比上升0.3%至62.3%。

p 铝型材：铝型材龙头企业开工率周度环比上升0.4%至52.5%。工业型材方面，汽车型材需求延续向好态势，但受市场竞争激烈

影响，相关企业开工率维持稳定；光伏型材整体持稳，部分企业反馈近期出口订单表现较好。建筑型材方面，年底下游企业出于

回款考量下单更为谨慎，整体仍处于低迷态势。

p 铝板带：铝板带龙头企业开工率周度环比持稳于66.4%。中原地区环保限产暂时解除，但临近年底大气污染整治任务强化，运输

受限导致发货效率受影响。行业订单结构性差异显著，建筑领域持续下滑，幕墙下游因资金状况不佳计划减产；罐料需求在春节

前难有起色，汽车板、电池壳、钎焊材等领域稳健需求难以对冲整体颓势。

下游开工11
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资料来源：SMM、长江期货有色产业服务中心

铝线缆龙头企业开工率 原生铝合金龙头企业开工率

p 铝线缆：国内线缆龙头开工率周度环比上升0.6%至63%。当前订单略有好转，为开工率回升提供支撑。当前进入冬季后，气温

影响导致项目施工进展有限，电网端提货持续性的预期转弱，且年尾临近，企业备成品库存的意向不强，仅维持正常交货节奏生

产。尽管11月电网订单进入集中招标的周期，12月企业在手订单预计将出现新一轮的增长，但年内需要交货订单有限，需等待明

年电网的集中交货周期的到来。

p 原生铝合金：原生铝合金龙头企业开工率周度环比上升0.4%至60.2%。下游制造业订单量较上周实现小幅提升，当前行业仍处

于传统旺季阶段。主流企业长单量维持稳定，同时中小型企业订单亦有所增加。

下游开工12
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THANKS感谢

长江期货股份有限公司有色产业服务中心

(027)65777106：


