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周度报告：涨跌空间不大 短线交易为主

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

品种 基本面分析 展望

板块综述：上周黑色板块触底反弹，双焦价格大幅上涨，基本收复前一周跌幅，品种间强弱关系为焦炭>焦煤>铁矿>螺纹>热卷。

宏观政策方面：商务部、海关总署公布对部分钢铁产品实施出口许可证管理，明年钢铁出口可能受此影响下滑，不过盘面低开高走，并

未对该利空充分计价，由于执行日期为明年1月1日开始，具体影响可能明年才逐步兑现。供需格局方面：钢材产量、表需同比都处于低

位，库存去化依旧顺畅，短期供需矛盾不大，随着铁水产量持续走低，压力逐步向原料端传导，焦炭提降第三轮，但铁矿价格异常坚挺。

钢材

估值方面，螺纹钢期货价格回升至电炉谷电成本以上，静态估值中性；驱动方面，重磅会议

相继落地，预期平稳，短期再度处于政策真空期，我国对钢铁实施出口许可证管理，钢材出口存

在走弱预期，但是具体影响在明年才会兑现，产业方面，上周钢材产量、需求双增，库存顺畅去

化，短期供需矛盾不大。

涨跌空间均不大，短线

交易为主。

煤焦
上周原煤产量微增，煤矿持续累库。焦炭方面，随着铁水产量进一步下滑，钢厂原料采购放

缓，焦化厂库存继续增加，钢厂开始对焦炭提降第三轮。短期煤焦虽然产业链绝对库存不高，但

是市场预期偏弱，库存持续向上游累积，存在结构性矛盾，关注后期下游冬储补库节奏。

转为震荡格局。

铁矿
上周港口铁矿库存继续增加、钢厂铁矿库存减少，目前处于港口高库存、钢厂低库存的格局，

根据发运数据来推算，后期到港仍旧处于高位，而铁水日均产量持续走低，铁矿供需格局偏宽松，

短期支撑在于期货贴水幅度较大，以及钢厂冬储补库预期。

上涨空间有限，不宜追

多。



黑色板块走势对比：触底反弹 双焦大涨01

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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期货市场涨跌对比：工业品偏强 农产品普跌02

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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现货价格：稳中偏强运行 铁矿涨幅较大03

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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利润与估值：即期利润改善 期螺估值中性04

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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钢材供需：供给需求双弱 库存顺畅去化05

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

1000

2000

3000

4000

1
月

2
日
…

1
月

2
2
日

2
月

1
3
日

3
月

5
日

3
月

2
3
日

4
月

9
日

4
月

2
7
日

5
月

1
4
日

6
月

1
日
…

6
月

1
8
日

7
月

7
日

7
月

2
4
日

8
月

1
1
日

8
月

2
8
日

9
月

1
5
日

1
0
月

2
日

1
0
月

2
0
日

1
1
月

6
日

1
1
月

2
4
日

1
2
月

1
1
日

1
2
月

3
0
日

五大品种总库存/万吨

2025年

2024年

2023年

2022年

2021年

2020年

750

850

950

1050

1150

1
月

2
日
…

1
月

2
0
日

2
月

6
日

2
月

2
5
日

3
月

1
3
日

3
月

2
8
日

4
月

1
3
日

4
月

2
8
日

5
月

1
3
日

5
月

2
8
日

6
月

1
2
日

6
月

2
9
日

7
月

1
4
日

7
月

2
9
日

8
月

1
3
日

8
月

2
8
日

9
月

1
2
日

9
月

2
8
日

1
0
月

1
3
日

1
0
月

2
8
日

1
1
月

1
2
日

1
1
月

2
7
日

1
2
月

1
2
日

1
2
月

2
9
日

五大品种周度产量/万吨

2025年

2024年

2023年

2022年

2021年

2020年
300

500

700

900

1100

1300

1
月

2
日
…

1
月

2
1
日

2
月

9
日

3
月

2
日
…

3
月

1
8
日

4
月

3
日

4
月

2
0
日

5
月

6
日

5
月

2
2
日

6
月

8
日

6
月

2
4
日

7
月

1
1
日

7
月

2
8
日

8
月

1
3
日

8
月

2
9
日

9
月

1
5
日

1
0
月

1
日
…

1
0
月

1
7
日

1
1
月

3
日

1
1
月

1
9
日

1
2
月

5
日

1
2
月

2
2
日

五大品种周度表观消费/万吨

2025年

2024年

2023年

2022年

2021年

2020年

150

200

250

300

350

400

1
月

2
日
…

1
月

2
1
日

2
月

9
日

3
月

2
日
…

3
月

1
8
日

4
月

3
日

4
月

2
0
日

5
月

6
日

5
月

2
2
日

6
月

8
日

6
月

2
4
日

7
月

1
1
日

7
月

2
8
日

8
月

1
3
日

8
月

2
9
日

9
月

1
5
日

1
0
月

1
日
…

1
0
月

1
7
日

1
1
月

3
日

1
1
月

1
9
日

1
2
月

5
日

1
2
月

2
2
日

螺纹钢周度产量/万吨

2025年

2024年

2023年

2022年

2021年

2020年 300

800

1300

1800

2300

1
月

2
日
…

1
月

2
2
日

2
月

1
3
日

3
月

5
日

3
月

2
3
日

4
月

9
日

4
月

2
7
日

5
月

1
4
日

6
月

1
日
…

6
月

1
8
日

7
月

7
日

7
月

2
4
日

8
月

1
1
日

8
月

2
8
日

9
月

1
5
日

1
0
月

2
日

1
0
月

2
0
日

1
1
月

6
日

1
1
月

2
4
日

1
2
月

1
1
日

1
2
月

3
0
日

螺纹钢总库存/万吨

2025年

2024年

2023年

2022年

2021年

2020年 0

100

200

300

400

500

1
月

2
日
…

1
月

1
9
日

2
月

4
日

2
月

2
3
日

3
月

1
1
日

3
月

2
8
日

4
月

1
4
日

5
月

1
日
…

5
月

1
8
日

6
月

3
日

6
月

2
0
日

7
月

7
日

7
月

2
4
日

8
月

1
0
日

8
月

2
6
日

9
月

1
2
日

9
月

2
9
日

1
0
月

1
6
日

1
1
月

2
日
…

1
1
月

1
8
日

1
2
月

5
日

1
2
月

2
2
日

螺纹钢周度表观消费量/万吨

2025年

2024年

2023年

2022年

2021年



铁矿供需：年底发运冲量 铁水继续走低06

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦煤供需：原煤产量微增 煤矿持续累库07

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦炭供需：产量略有下滑 焦化厂库存增加08

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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品种价差：盘面利润走低 卷螺价差缩小09

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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重点数据/政策/资讯10

 近日，国家发展改革委、财政部、商务部、央行、国务院国资委等多个部门密集开展部署，贯彻落实中央经济工作

会议精神，开列2026年重点任务清单。围绕提振消费、推动投资止跌回稳、培育壮大新动能等，明年将有更多增量

政策根据形势变化出台。将适当增加中央预算内投资规模，靠前实施具备条件的“十五五”重大项目。

 乌克兰总统泽连斯基在柏林会晤美国特使前夕表示，乌克兰已放弃加入北约的目标，以此换取西方的安全保障，作

为结束俄乌冲突的妥协方案。

 “多晶硅产能整合收购平台”正式落地，未来相关企业规划保留的硅料产能不会超过150万吨。中国光伏行业协会表

示，平台拟实行“承债式收购，弹性封存压产能”的双轨模式运行，探索整治全行业“内卷式”恶性竞争问题。

 截至12月16日，5家钢厂公布2026年冬储政策，涵盖东北、华北及西北地区。政策要求12月20日前全额付款，未结

算资源按次年3月16日至4月15日均价结算，单日结算上限15%，计息方式为6厘按日计、点价当日止息。

 美国劳工统计局公布数据显示，美国11月非农就业人口增加6.4万人，高于市场预期的5万人；但失业率却意外升至

4.6%，创下2021年9月以来的新高。

 据Mysteel测算，2025年我国钢材间接出口量约达到1.43亿吨，同比增加950万吨，增幅约7%。预计2026年仍将延

续增长态势或达到1.5亿吨，增幅约4%-5%。

 商务部回应我国再次对钢铁实施出口许可证管理，主要目的是加强对钢铁产品出口的监测统计分析，跟踪出口产品

质量。相关管理遵循世贸组织规则要求，不涉及出口数量和企业经营资格限制。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息

和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资

者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承

担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

风险提示



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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