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01 行情回顾：上周

美黄金连：日线 美白银连：日线

美国第三季度GDP超预期增长，流动性支撑，黄金价格

上涨。截至上周五，美黄金报收4562美元/盎司，周内

上涨4.4%，关注上方压力位4620，下方支撑位4500。

美国第三季度GDP超预期增长，流动性支撑，白银

现货延续短缺，白银价格延续上涨。截至上周五，

周度涨幅18.2%，报收79.7美元/盎司，关注下方支

撑位76，上方压力位81.5。

数据来源：ifind 长江期货有色产业服务中心
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02 周度观点

美国第三季度GDP超预期增长，流动性支撑，贵金属价格延续强势。美联储举行12月议息会议，如期降息25基点，并启动准备金

管理型扩表。特朗普对美联储独立性影响显现，美国就业形势放缓。鲍威尔表示不断变化的经济风险让美联储有了更充分的降

息理由，降息进程还将延续。美国经济数据趋势性走弱，市场对美国财政情况和美联储独立性存在担忧，央行购金和去美元化

并未改变，工业需求拉动下，白银现货维持紧张，黄金白银中期价格运行中枢上移。欧盟调整放宽原本将从2035年起有效禁止

内燃机汽车的规则，铂钯租赁利率维持高位，预计铂钯价格将延续偏强震荡。关注近期监管政策加码导致资金流出的价格回调

风险。

◆库存：
l 黄金方面，本周comex库存增加5,764.5千克至1,125,674.71千克，上期所库存增加5,976千克至97,692千克。

l 白银方面，本周comex库存减少124,388.04千克至13,988,106.43千克，上期所库存减少80,205千克至819,431千克。

◆持仓（12月16日）：
l 本周黄金CFTC投机基金净多持仓为218,725手，较上周增加9,721手。

l 本周白银CFTC投机基金净多持仓为35,934手，较上周减少8,256手。

◆策略建议：预计价格延续偏强，建议多单持有，新开仓谨慎。

资料来源：ifind  长江期货有色产业服务中心



03 海外宏观经济指标

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心
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03 海外宏观经济指标

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心
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04 当周重要经济数据

资料来源：长江期货有色产业服务中心新闻整理

公布值 预期 前值

美国第三季度实际GDP年化季率初值（%） 4.3 3.3 3.8

美国第三季度核心PCE物价指数年化季率初值（%） 2.9 2.9 2.6

美国截至12月20日当周初请失业金人数（万） 21.4 22.4 22.4
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资料来源：长江期货有色产业服务中心新闻整理

当周重要宏观事件和政策

Ø 美国上周初请失业金人数意外下降至21.4万人，但由于招聘疲软，12月失业率可能仍维持在高位。

Ø 美国第三季国内生产总值(GDP)环比年率初值为增长4.3%，增幅超出预期且为2023年第三季度以来最快，受强劲

的消费者支出和出口大幅反弹推动，不过随着生活成本上升和近期政府关门，动能似乎有所减弱。第三季度个人消

费支出(PCE)物价指数初值为上涨2.8%。经济学家称，上季度的亮眼表现和高企的通胀意味着美联储在1月及之后

再次降息的可能性不大。



06 comex库存

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心

单位：千克

Comex库存 相对上周增减 上期所库存 相对上周增减

黄金 1,125,674.71 5,764.50 97,692.00 5,976

白银 13,988,106.43 -124,388.04 819,431.00 -80,205 
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数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心

基金持仓

CFTC投机基金净多持仓 相对上周增减

黄金 218,725手 9,721手

白银 35,934手 -8,256手 

投机基金净多持仓情况（截至12月16日）
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08 本周关注重点

时间 重要经济指标

周三（12月31日） 21：30     美国截至12月22日当周初请失业金人数

周五（1月2日） 22：45     美国12月SPGI制造业PMI终值

资料来源：新闻整理  长江期货有色中心
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长江证券股份有限公司

Add / 湖北省武汉市淮海路88号长江证券大厦

Tel / 95579或4008888999

长江期货股份有限公司

Add /湖北省武汉市淮海路88号长江证券大

厦 13-14楼

Tel / 027-85861133

长江证券承销保荐有限公司

Add /上海市虹口区新建路200号

           国华金融中心B栋20楼

Tel / 021-61118978

长江成长资本投资有限公司

Add /湖北省武汉市淮海路88号长江证券大厦

         29楼

Tel / 027-65796532 

长江证券（上海）资产管理有限公司

Add /上海市虹口区新建路200号
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Tel / 4001166866

长江证券创新投资（湖北）有限公司

Add /湖北省武汉市淮海路88号长江证券大厦

         28楼

Tel / 027-65799822

长江证券国际金融集团有限公司

Add /香港中环大道皇后中183号中远大厦36楼

         3605-3611室

Tel / 852-28230333

长信基金管理有限责任公司

Add /上海市浦东新区银城中路68号时代金 

         融中心9层

Tel / 4007005566

联系我们



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司有色产业服务中心

Tel/027-65777105      


