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周度报告：反弹空间有限 关注期现正套

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

品种 基本面分析 展望

板块综述：上周黑色板块集体走强，焦煤领涨，就指数涨跌幅度而言，品种间强弱关系为焦煤>焦炭>铁矿>螺纹>热卷，从整个期

货市场来看，氛围偏暖，商品价格普涨，有色板块仍然最强。宏观政策方面：海外政局动荡，全球不确定性加剧；国内部分行业通报有

关垄断风险，后期行业“反内卷”需规避垄断风险。供需格局方面：上周钢材产量增、需求降，库存开始累积；原料端，煤矿产能核减消

息尚需进一步证实，关注节前钢厂补库节奏。

钢材

估值方面，螺纹钢期货价格回升至电炉谷电成本以上，目前略低于平电成本，静态估值中性；

驱动方面，短期处于政策真空期，今年我国对钢铁实施出口许可证管理，钢材出口存在走弱预期，

关注1月份钢材周度出港数据，产业方面，上周钢材产量增、需求降，库存开始累积，供需格局

季节性转弱。

反弹空间有限，关注期

现正套机会。

煤焦

上周原煤产量回升，焦煤库存继续累积，不过煤矿产能核减消息提振盘面，另外值得注意的

是焦煤近月走强。焦炭方面，上周焦炭现货价格持稳，目前焦化厂利润已经偏低，继续打压空间

有限，不过焦炭期货升水幅度已经较大。短期重点关注煤矿核减消息证实情况，以及下游冬储补

库节奏。

震荡运行，暂时观望。

铁矿

上周港口铁矿库存继续大幅增加，钢厂铁矿库存微增，钢厂节前补库迹象还不明显，铁矿发

运高位下滑，不过根据前期发运数据来推算，近期到港仍旧处于高位，1月随着钢厂复产，铁水

产量低位小幅回升，预计短期仍是累库格局，支撑在于铁矿期货贴水幅度较大，且存在钢厂冬储

补库预期。

震荡运行，短线交易。



黑色板块走势对比：集体走强 焦煤领涨01

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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期货市场涨跌对比：商品普涨 有色最强02

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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现货价格：稳中偏强运行 铁矿涨幅居前03

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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利润与估值：钢厂盈利持稳 期螺估值中性04

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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钢材供需：供给增需求降 库存开始累积05

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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铁矿供需：铁水产量回升 港口库存大增06

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦煤供需：原煤产量上升 焦煤继续累库07

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦炭供需：产量环比微增 库存变化不大08

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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品种价差：盘面利润转差 螺矿比价走低09

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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重点数据/政策/资讯10

 美国总统特朗普1月4日对委内瑞拉代理总统罗德里格斯发出威胁，称她如“不做正确的事”将付出“沉重代价”。

特朗普还称美国或继续对外干预，美“绝对需要格陵兰岛”。

 1月4日下午，韩国总统李在明乘机抵达北京首都国际机场，开启为期4天的访华行程。

 欧佩克+发布声明，决定维持2025年11月初制定的产量计划，在2026年2月和3月继续暂停增产。

 上期所调整白银期货相关合约交易保证金比例和涨跌停板幅度。

 我国外汇储备创十年新高，黄金储备14个月连增。

 乌克兰总统泽连斯基在塞浦路斯访问期间表示，有望在2026年上半年结束与俄罗斯的冲突。

 工信部等部门1月7日联合召开动力和储能电池行业座谈会，部署规范产业竞争秩序工作。

 2026年伊始欧盟碳关税正式落地，钢铁出口欧盟成本将明显增长。据测算，中国碳成本为161.14欧元/吨。

 业内人士证实，市场监管总局近日约谈中国光伏行业协会和6家多晶硅龙头企业，通报有关垄断风险，要求不得约定

产能、产能利用率、产销量及销售价格。

 陕蒙重点电煤矿山调研结果显示，目前陕蒙矿山均未收到与产能核减相关的正式文件及官方通知，市场消息尚未对

煤矿生产销售环节产生实质性扰动。

 美国总统特朗普已同意推动一项旨在加强对俄制裁的法案，该法案为特朗普提供了阻止中国、印度、巴西等国购买

廉价俄罗斯石油的砝码。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

风险提示



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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