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周度报告：下游开启补库 区间交易为主

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

品种 基本面分析 展望

板块综述：上周黑色板块震荡偏弱运行，成材强于原料，就指数涨跌幅度而言，品种间强弱关系为螺纹>热卷>铁矿>焦炭>焦煤，

从整个期货市场来看，商品价格涨跌互现，白银、沪锡大涨，黑色表现较为平淡。宏观政策方面：海外政局动荡，全球不确定性加剧；

国内央行打出“组合拳”支持经济高质量发展，其中包括下调再贷款、再贴现利率0.25个百分点。产业格局方面：上周钢材需求环比回升， 

库存再度去化，供需矛盾不大；原料端，双焦、铁矿均在累库，不过下游已经开始补库。

钢材
估值方面，螺纹钢期货价格处于电炉谷电成本以上，略低于平电成本，静态估值中性；驱动

方面，今年我国对钢铁实施出口许可证管理，钢材出口存在走弱预期，关注1月份钢材出口数据，

产业方面，上周钢材需求环比回升，库存再度去化，短期供需矛盾不大。

震荡运行，区间交易。

煤焦
上周原煤产量提升，焦煤总库存继续累积，不过洗煤厂、独立焦化厂开始补库。焦炭方面，

近期部分焦化厂提涨第一轮，目前焦化厂利润偏低，关注何时提涨落地，上周焦炭产量环比微降，

库存向中下游转移。

震荡运行，暂时观望。

铁矿
上周铁水产量意外回落，钢厂、港口铁矿库存双增，钢厂节前开启补库。铁矿发运连续下滑，

不过根据前期发运数据来推算，近期到港仍旧处于高位，预计短期依旧是累库格局，支撑在于铁

矿期货贴水幅度较大、节前钢厂补库。

震荡偏弱，反弹做空。



黑色板块走势对比：震荡偏弱 成材强于原料01

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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期货市场涨跌对比：涨跌互现 白银沪锡大涨02

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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现货价格：稳中偏强运行 铁矿小幅下跌03

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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利润与估值：钢厂盈利率微升 期螺估值中性04

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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钢材供需：需求环比回升 库存再度去化05

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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铁矿供需：铁水产量回落 钢厂港口库存双增06

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦煤供需：原煤产量提升 焦煤继续累库07

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦炭供需：产量环比微降 库存向中下游转移08

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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品种价差：盘面利润改善 螺矿比价走高09

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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重点数据/政策/资讯10

  财政部、税务总局发布公告，自4月1日起，取消光伏等产品增值税出口退税。自4月1日起至12月31日，将电池产品

的增值税出口退税率由9%下调至6%；2027年1月1日起，取消电池产品增值税出口退税。

 当地时间1月12日下午，美国总统特朗普在社交媒体发文称，任何与伊朗进行商业往来的国家，其与美国的所有商业

往来都将面临25%的关税。该命令即日起生效。

 特朗普表示，美国政府1月30日可能再次关门。

 花旗预计美联储将在3月、7月和9月各降息25个基点，而此前的预测是今年1月、3月和9月降息；摩根士丹利预计，

美联储将在6月和9月各降息25个基点，而此前的预测是今年1月和4月降息。

 沙钢自2026年1月13日起废钢上调50元/吨，调后车运执行价：重一2440元/吨，重二2410元/吨，重三2380元/吨。

 美国2025年12月CPI同比上涨2.7%，核心CPI上涨2.6%，均与前值持平。

 经证监会批准，沪深北交易所发布通知调整融资保证金比例，将投资者融资买入证券时的融资保证金最低比例从

80%提高至100%。

 世界钢铁协会：2014年至2024年期间，74个国家的钢铁间接出口量从2014年的3.25亿吨增至2024年的4.10亿吨，

增幅为26%。2024年，钢铁间接贸易量相当于直接出口量的93%。

 央行打出“组合拳”支持经济高质量发展。其中包括：下调再贷款、再贴现利率0.25个百分点。

 “十五五”期间，国家电网固定资产投资将达到4万亿元，创历史新高，较“十四五”时期增长40%。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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