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投资策略：短期观望01

p 主要逻辑

行情回顾：上周玻璃期货先跌后涨，周线报收中阴线。供给方面，上周无产线变动，日熔量在14.9万吨。全国厂家库存稳

定，市场投机需求转弱。沙河低价支持厂家库存进一步降低，但期货价格下跌影响，期现商价格更有优势，中游整体库存高位。

华中受风雪天气影响，出货阶段性受限，厂家库存由降转增。华东华南有部分订单赶工情况，刚需形成局部价格支撑。需求方

面， 北方市场仍旧表现乏力，部分加工厂下旬将逐步放假，南方区域生产订单多维持至月底。年前整体产销有重新下滑的可能。

纯碱方面，远兴二期预计1月末出货，天然碱带来的成本重心下移效果强于煤炭的短期扰动，关注多玻璃空纯碱的机会。

后市展望：厂家出货速度放缓，中下游消化高位库存有限，年底前产销有持续走弱的预期。此外，宏观政策预期降温，盘

面缺少实质性的上涨动力。技术上看，多方力量略占优，价格处于震荡调整阶段。综上，预计玻璃价格围绕1050~1070区间震

荡运行。

p 操作策略

      短期观望

p 风险提示

     1、资金短期行为（上行风险）

     2、年后高位库存（下行风险） 



行情回顾：期货弱势运行02

p 现货价格：截至1月23日，5mm浮法玻璃市场价华北

1,010元/吨（-10），华中1,060元/吨（0），华东1,190

元/吨（0）。

p 期货价格：上周五玻璃05合约收在1064元/吨，周-39。

资料来源：卓创红期 同花顺 长江期货

浮法玻璃5mm大板价格（元/吨）

厂家 沙河安全 沙河长城 滕州金晶 武汉长利

2026-01-23 932 928 1300 1060

2026-01-22 932 928 1300 1060

2026-01-21 932 928 1300 1060

2026-01-20 936 932 1300 1060

2026-01-19 936 936 1300 1060

2026-01-16 936 936 1300 1060

周度变化 -4 -8 0 0
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行情回顾：碱玻价差走扩03

p 纯碱-玻璃价差：截至1月23日，纯碱期货价1,198，玻璃期货价

1064，两者价差134元/吨（+45）。

p 基差：上周五玻璃05合约基差-4元/吨（+39）。

p 合约价差：上周五05-09价差为-106元/吨（0）。
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资料来源：卓创红期 同花顺 长江期货
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利润：亏损04

p 天然气制工艺：成本1,568元/吨（0），毛利-378元/吨（0）。

p 煤制气制工艺：成本1,166元/吨（-3），毛利-156元/吨（-7）。

p 石油焦制工艺：成本1,109元/吨（0），毛利-49元/吨（0）。

p 燃料价格：1月23日，河北工业天然气报价4.31元/m3，美国硫3%弹丸焦到岸价185美元/吨，榆林动力煤589元/吨。
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供给：持平05

p 上周五玻璃日熔量149,535吨/天（0）。目前在产212条。

资料来源：卓创红期 同花顺 长江期货

产线变动情况

产线 日熔量（吨/日） 冷修时间

浙江旗滨平湖一线 600 2025.12.30

江苏台玻东海一线 800 2025.12.31

湖南巨强一线 350 2025.12.31

云南滇凯浮法线 520 2025.01.07

湖南郴州旗滨郴州一线 1000 2025.01.08

产线 日熔量（吨/日） 复产时间

安徽芜湖信义电子二线 500 2025.12.09

产线 日熔量（吨/日） 新点火时间

辽宁本溪福耀浮法一线 600 2025.11.29

产线 日熔量（吨/日） 转产时间

山东威海中玻一线 500 福特蓝→黑玻，2025.12.16

浙江旗滨长兴三线 600 白玻→超白，2025.12.18

河南中联一线 600 黑玻→深灰，2025.12.20

河北廊坊金彪一线 600 欧茶→欧灰，2026.01.13

福建漳州旗滨四线 800 欧灰→水晶灰，2026.01.14

江苏常熟耀皮一线 600 白玻→F绿，2026.01.19

江苏常熟耀皮二线 600 白玻→A绿，2026.01.19



库存：由降转增06

p 截至1月23日，全国80家玻璃样本生

产厂库存5,321.6万重量箱（20.3）。

其中：

p 华北库存845.3万重量箱（+8.2）；

p 华中库存593.5万重量箱（+5.5） ；

p 华东库存1,109.8万重量箱（-9）；

p 华南库存649.8万重量箱（-9） ；

p 西南库存1,097万重量箱（0）；

p 沙河厂库148万重量箱（-12）；

p 湖北厂库394万重量箱（+8）
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资料来源：卓创红期 同花顺 长江期货



深加工：产销下滑07

p 产销率：1月22日浮法玻璃综合产销率105%（+2%）

p LOW-E玻璃：1月23日，LOW-E玻璃开工率43.6%（-0.5%）。

p 订单可用天数：1月中旬，玻璃深加工订单天数9.3天（+0.7）。

资料来源：卓创红期 同花顺 长江期货
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p 汽车：12月份我国汽车产量329.6万辆，环-23.6万辆，同-7万辆。销

量327.2万辆，环-15.7万辆，同-21.7万辆。

p 新能源汽车：12月份我国新能源乘用车零售133.7万辆，渗透率59.1%。

需求：年底汽车产销下降



需求：房地产开发投资下降明显09
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p 房地产：12月我国房地产竣工20,894万m2, 同比-18%，新开工5313万

m2 （-19%），施工3,824万m2（-47%），商品房销售9,400万m2（-

17%）。

p 成交面积：1月12日-1月18日，30大中城市商品房成交面积总计138万

平方米，环+4%，同-35%

p 开发投资额：12月房地产开4,197亿元，同-37%。

资料来源：卓创红期 同花顺 长江期货



成本端-纯碱：基差走弱10

p 现货价格：截至上周末，重

碱主流市场价：

     华北1,260元/吨（0）；

     华东1,235元/吨（0）；

     华中1,240元/吨（-10）；

     华南1,425元/吨（0）。

p 期货价格：上周五纯碱2605

合约收在1,198元/吨（+6）

p 基差：上周五纯碱华中05基

差42元/吨（-16）。

重碱企业出厂价（元/吨）

厂家 山东海化 山东海天 昊华骏化 中盐昆山 安徽红四方

2026-01-23 1250 1250 1184 1530 1480

2026-01-16 1250 1250 1200 1530 1480

2026-01-09 1250 1226 1200 1530 1480

2026-01-02 1287.5 1300 1200 1530 1480

周度变化 0 0 -16 0 0
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成本端-纯碱：成本下降11

p 纯碱利润：截至上周五：

     纯碱企业氨碱法成本1299元/吨

（-31），毛利-96元/吨（0）；联

产法成本1,698元/吨（-36），毛利

-40元/吨（+4）。

p 其他价格：

上周五，湖北合成氨市场价2,284元/

吨（+135），徐州丰成氯化铵湿铵

出厂价350元/吨（0）。
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成本端-纯碱：库存下降12

p 纯碱产量：上周国内企业纯碱产量

77.17万吨（环-0.36），其中

     重碱41.29万吨（环-0.09）；

     轻碱35.88万吨（环-0.27）。

     损失量为12.12万吨（环+0.36）

p 仓单数量：上周末交易所纯碱仓单0

张（环-3221）。

p 库存：截至1月23日，纯碱全国厂内

库存152.12万吨（环-5.38），其中

     重碱69.67万吨（环-4.13）；

     轻碱82.45万吨（环-1.25）。
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成本端-纯碱：表需改善13

p 表观消费量：

上周重碱表需45.42万吨，周环+4.22；

       轻碱表需37.13万吨，周环+1.03。

p 产 销 率 ： 上 周 纯 碱 产 销 率 为

106.98%，环+7.28%。

p 玻璃厂库存：12月样本浮法玻璃厂

纯碱库存27.2天。
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