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01 行情回顾：上周

美黄金连：日线 美白银连：日线

格陵兰岛问题持续升级，地缘紧张局势升温，避险情绪

升温，黄金价格偏强震荡。截至上周五，美黄金报收

4983美元/盎司，周内上涨8.3%，关注上方压力位5100，

下方支撑位4900。

格陵兰岛问题持续升级，地缘紧张局势升温，避险

情绪升温，白银现货延续短缺，白银价格强势上涨。

截至上周五，周度涨幅14.8%，报收103.3美元/盎司，

关注下方支撑位98，上方压力位107。

数据来源：ifind 长江期货有色产业服务中心
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02 周度观点

格陵兰岛问题持续升级，地缘紧张局势升温，市场避险情绪升温，贵金属价格延续强势。美联储举行12月议息会议，如期降息

25基点，并启动准备金管理型扩表。美国就业形势放缓，鲍威尔表示不断变化的经济风险让美联储有了更充分的降息理由。哈

塞特就任美联储主席预期生变，市场预期年内降息次数减少。美国经济数据趋势性走弱，市场对美国财政情况和美联储独立性

存在担忧，央行购金和去美元化并未改变，工业需求拉动下，白银现货维持紧张，黄金白银中期价格运行中枢上移。铂钯租赁

利率维持高位，预计铂钯价格将延续偏强震荡。消息面建议关注周四将公布的美联储1月利率决议。

◆库存：
l 黄金方面，本周comex库存增加260.61千克至1,124,213.61千克，上期所库存增加1,956千克至102,009千克。

l 白银方面，本周comex库存减少395,996.63千克至12,952,270.73千克，上期所库存减少45,753 千克至581,090千克。

◆持仓（1月20日）：
l 本周黄金CFTC投机基金净多持仓为223,928手，较上周减少6,535手。

l 本周白银CFTC投机基金净多持仓为24,615手，较上周减少6,010手。

◆策略建议：预计价格延续偏强，建议多单持有，新开仓谨慎。

资料来源：ifind  长江期货有色产业服务中心



03 海外宏观经济指标

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心
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03 海外宏观经济指标

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心
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04 当周重要经济数据

资料来源：长江期货有色产业服务中心新闻整理

公布值 预期 前值

美国11月PCE物价指数年率(%) 2.8 2.7 2.8

美国1月SPGI制造业PMI初值 51.9 52 51.8
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资料来源：长江期货有色产业服务中心新闻整理

当周重要宏观事件和政策

Ø 美国总统特朗普周四表示，他已与北约达成一项协议，确保美国对格陵兰岛拥有全面且永久性的准入。北约领导人

则表示，盟友们必须加强对北极安全的承诺，以抵御来自俄罗斯和中国的威胁。不过，有关任何协议的细节仍不清

楚；丹麦坚持其对格陵兰的主权不容讨论，而欧盟外交政策负责人卡拉斯表示，过去一周美国与欧盟的关系“遭到

了巨大打击”。丹麦首相弗雷德里克森表示，尚未就格陵兰的主权问题与北约进行谈判。

Ø 美国商务部经济分析局的数据显示，消费者支出11月环比增长0.5%，与10月增幅一致，且符合经济学家预期。第

三季度经济环比增长年率上修至4.4%，为两年来最快。美国劳工部另一份报告显示，在截至1月17日止的一周，初

请失业金人数略增加了1000人，经季调后为20万人，低于预估的21万人。



06 comex库存

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心

单位：千克

Comex库存 相对上周增减 上期所库存 相对上周增减

黄金 1,124,213.61 260.61 102,009.00 1,956.00 

白银 12,952,270.73 -395,996.63 581,090.00 -45,753 

150000

350000

550000

750000

950000

1150000

1350000

20
13

…
20

13
…

20
13

…
20

14
…

20
14

…
20

15
…

20
15

…
20

16
…

20
16

…
20

17
…

20
17

…
20

18
…

20
18

…
20

19
…

20
19

…
20

20
…

20
20

…
20

21
…

20
21

…
20

22
…

20
22

…
20

23
…

20
23

…
20

24
…

20
24

…
20

25
…

20
25

…

COMEX黄金库存（千克）

3000000

5000000

7000000

9000000

11000000

13000000

15000000

17000000

19000000

20
12

/7
/1

9
20

13
/1

/7
20

13
/6

/2
5

20
13

/1
2…

20
14

/5
/3

0
20

14
/1

1…
20

15
/5

/6
20

15
/1

0…
20

16
/4

/1
1

20
16

/9
/2

7
20

17
/3

/1
6

20
17

/9
/4

20
18

/2
/2

8
20

18
/8

/2
3

20
19

/2
/2

7
20

19
/8

/2
2

20
20

/3
/4

20
20

/9
/2

20
21

/3
/1

2
20

21
/9

/1
0

20
22

-
…

20
22

-
…

20
23

-
…

20
23

-
…

20
24

-
…

20
24

-
…

20
25

-
…

20
25

-
…

COMEX白银库存（千克）



07

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心

基金持仓

CFTC投机基金净多持仓 相对上周增减

黄金 223,928手 -6,535手

白银 24,615手 -6,010手

投机基金净多持仓情况（截至1月20日）
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08 本周关注重点

时间 重要经济指标

周四（1月29日） 21：30     美国截至1月24日当周初请失业金人数

周五（1月30日） 21：30     美国12月PPI年率

资料来源：新闻整理  长江期货有色中心
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THANKS 感谢

长江期货股份有限公司有色产业服务中心

Tel/027-65777105      


