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01 行情回顾：上周

美黄金连：日线 美白银连：日线

美联储新一任主席沃什就任后的鹰派预期升温，黄金价

格回调。截至上周五，美黄金报收4908美元/盎司，周

内下跌1.5%，关注上方压力位5060，下方支撑位4750。

美联储新一任主席沃什就任后的鹰派预期升温，白

银价格大幅回调。截至上周五，周度跌幅17.4%，报

收85.3美元/盎司，关注下方支撑位78，上方压力位

90。

数据来源：ifind 长江期货有色产业服务中心

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

17.0000

37.0000

57.0000

77.0000

97.0000

117.0000



02 周度观点

特朗普提名美联储新一任主席沃什，市场预期沃什就任后鹰派预期升温，贵金属价格回调。美联储1月议息会议维持利率不变，美

国就业形势放缓，鲍威尔表示不断变化的经济风险让美联储有了更充分的降息理由。沃什获提名后，市场预期年内降息两次不

变，但可能重启缩表。美国经济数据趋势性走弱，市场对美国财政情况和美联储独立性存在担忧，央行购金和去美元化并未改

变，工业需求拉动下，白银现货维持紧张，黄金白银中期价格运行中枢上移。铂钯租赁利率维持高位，预计铂钯价格下方具有

支撑。消息面建议关注周五将公布的美国1月非农就业数据。

◆库存：
⚫ 黄金方面，本周comex库存减少12,307.14千克至1,111,906.47千克，上期所库存增加1,020千克至103,029千克。

⚫ 白银方面，本周comex库存减少327,770.44千克至12,624,500.29千克，上期所库存减少126,022千克至455,068千克。

◆持仓（1月27日）：
⚫ 本周黄金CFTC投机基金净多持仓为206,435手，较上周减少17,493手。

⚫ 本周白银CFTC投机基金净多持仓为23,999手，较上周减少616手。

◆策略建议：预计价格延续震荡调整，建议待价格充分回调后逢低建仓。

资料来源：ifind  长江期货有色产业服务中心



03 海外宏观经济指标

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心
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03 海外宏观经济指标

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心
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04 当周重要经济数据

资料来源：长江期货有色产业服务中心新闻整理

公布值 预期 前值

美国12月PPI年率(%) 3 2.7 3

美国截至1月24日当周初请失业金人数（万） 20.9 20.5 20
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资料来源：长江期货有色产业服务中心新闻整理

当周重要宏观事件和政策

➢ 美国总统特朗普宣布，将任命凯文·沃什接替鲍威尔出任新一任美联储主席。沃什主张缩表和降息并行，比现任主

席鲍威尔更偏鸽派、但比此前的热门人选哈塞特更偏鹰派。沃什提名前后，市场对美联储降息的预期变化不大，目

前仍预期下次降息在6月、全年降息2次，这可能是由于沃什的政策立场相对中性且更“灵活”。

➢ 中东地缘局势紧张以及投资者对潜在供应中断的忧虑提振油价，美国总统特朗普重申对伊朗的威胁。



06 comex库存

数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心

单位：千克

Comex库存 相对上周增减 上期所库存 相对上周增减

黄金 1,111,906.47 -12,307.14 103,029.00 1,020.00 

白银 12,624,500.29 -327,770.44 455,068.00 -126,022 
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数据来源：ifind  长江期货有色产业服务中心

基金持仓

CFTC投机基金净多持仓 相对上周增减

黄金 206,435手 -17,493手

白银 23,999手 -616手

投机基金净多持仓情况（截至1月27日）
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08 本周关注重点

时间 重要经济指标

周一（2月2日） 23：00     美国1月ISM制造业PMI

周三（2月4日） 21：15     美国1月ADP就业人数变动

周五（2月6日） 21：30     美国1月非农就业人口变动季调后、美国1月失业率

资料来源：新闻整理 长江期货有色中心
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THANKS 感谢

长江期货股份有限公司有色产业服务中心

Tel/027-65777105


