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周度报告：市场氛围降温 节前轻仓交易

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

品种 基本面分析 展望

板块综述：上周黑色板块走势分化，钢矿价格下跌、煤焦冲高回落，整体表现偏弱，其中铁矿期货领跌，从整个期货市场来看，商

品价格普跌，有色跌幅居前。宏观政策方面：全球不确定性加剧，美国继续对伊朗实施制裁，特朗普提名沃什任美联储主席，沃什曾持

鹰派立场，引发市场震荡；国内30多个省份已经确定2026年GDP增长目标，整体平稳。产业格局方面：上周钢材需求大幅回落，累库

速度加快；原料端，节前下游延续补库；由于印尼政府提议大幅削减煤炭产量，多家印尼煤炭矿企已暂停现货煤炭出口，关注事件进展。

钢材
估值方面，螺纹钢期货价格跌至电炉谷电与长流程成本以下，静态估值偏低；驱动方面，宏

观端，海外宽松预期降温，国内处于政策真空期，产业端，上周钢材需求大幅回落，累库速度加

快，不过目前绝对库存偏低，供需矛盾不大，近期走弱主要因为成本支撑弱化。

震荡运行，区间交易。

煤焦
上周原煤产量下滑，焦煤总库存继续累积，用煤企业延续补库，不过节前补库即将告一段落，

关注印尼煤炭政策动态。焦炭方面，上周焦炭产量小幅增加，库存向中下游转移，随着焦炭第一

轮提涨落地，焦企利润有所改善。

震荡运行，暂时观望。

铁矿
上周铁水产量微升，钢厂、港口铁矿库存维持双增态势，节前钢厂库存已经补充至近年正常

略偏低水平，虽然近期铁矿发运较去年底明显回落，不过根据前期发运数据来推算，预计到港量

尚可，铁矿可能延续累库格局。

震荡偏弱，反弹做空。



黑色板块走势对比：钢矿下跌 煤焦冲高回落01

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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期货市场涨跌对比：商品普跌 有色跌幅居前02

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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现货价格：废钢价格上涨 钢材铁矿下跌03

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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利润与估值：电炉利润转差 期螺估值偏低04

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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钢材供需：需求大幅回落 累库速度加快05

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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铁矿供需：铁水产量微升 钢厂港口库存双增06

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦煤供需：原煤产量下滑 用煤企业继续补库07

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦炭供需：产量小幅增加 库存向中下游转移08

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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品种价差：螺矿比价走强 卷螺价差扩大09

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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重点数据/政策/资讯10

 国家主席习近平同美国总统特朗普通电话；国家主席习近平同俄罗斯总统普京举行视频会晤。

 “十五五”首个中央一号文件公布。《中共中央国务院关于锚定农业农村现代化 扎实推进乡村全面振兴的意见》于

2月3日正式发布。

 全国已有30个省份确定2026年GDP增长目标。其中，多个经济大省将目标定在5%以上。

 当地时间2月6日，美国国务院发表声明称，美国对多个与伊朗石油贸易有关的实体、个人和油轮实施制裁，以打击

伊朗“石油非法贸易商”和“影子船队”，遭到制裁的包括15个实体、两名个人以及14艘油轮。

 当地时间2月6日，美国总统特朗普当天签署行政命令，对与伊朗有贸易往来的国家征收关税。

 美国劳工局最新数据显示，截至2026年1月31日当周，美国初请失业金人数为升至23.1万人，高于市场预期和前值。

 美国正式组建关键矿产贸易机制，韩国将担任主席国至今年6月。外交部发言人林剑对此表示，反对任何国家以“小

圈子”规则破坏国际经贸秩序。

 欧盟正着手重新调整其全球最严格的碳市场规则，拟放宽对数以千计企业的减排要求。此举标志着该地区在气候雄

心与经济现实之间寻求新的平衡。

 美国1月ISM制造业PMI指数升至52.6，远高于预期的48.5，创2022年8月以来新高，主要受新订单和产出稳健增长的

提振。

 印尼多家煤炭矿商已暂停“现货（spot）煤炭出口”，以应对政府正在讨论的大幅减产与出口配额收紧方案。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

风险提示



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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