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核心观点总结



聚烯烃：地缘冲突加剧，预计偏强震荡
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市场变化：2月13日塑料主力合约收盘价6644元/吨，周环比-2.47%。LDPE均价为8700元/吨，环比-0.57%，HDPE均价为

7375元/吨，环比-0%，华南地区LLDPE（7042）均价为6930.56元/吨，环比-1.17%。LLDPE华南基差收于286.56元/吨，环

比-1.79%，5-9月差-65元/吨（-13）。聚丙烯主力合约收盘价6568元/吨，较上周末-123元/吨，环比-1.84%。生意社聚丙

烯现货价报收6640元/吨（+0%）。PP基差收72元/吨（123），5-9月差-32元/吨（1）。

基本面变化：1、供应端：本周中国聚乙烯生产开工率87.30%，较上周+1.39个百分点，聚乙烯周度产量72.39万吨，环比

+1.61%。本周检修损失量7.38万吨，较上周-0.48万吨。本周中国PP石化企业开工率75.93%，较上周-0.66个百分点。PP粒

料周度产量达到77.99万吨，周环比+2.19%。PP粉料周度产量达到4.63万吨，周环比-18.27%。2、需求端：本周国内农膜

整体开工率为24.74%，较上周-5.44%；PE包装膜开工率为20.30%，较上周-18.52%，PE管材开工率9.33%，较上周-

14.13%。本周PP下游平均开工率41.78%（-8.06%）。塑编开工率27.86%（-8.88%），BOPP开工率60.25%（-4.30%），

注塑开工率29.74%（-23.28%），管材开工率29.53%（-4.17%）。3、本周塑料企业社会库存51.63万吨，较上周+3.13万

吨，环比+6.45%。本周聚丙烯国内库存39.12万吨（+5.92%)；两油库存环比-7.30%；贸易商库存环比-3.55%；港口库存

环比+14.44%。

主要运行逻辑：本周进入春节传统淡季，下游开工率持续下滑，部分工厂停工放假，节前需求支撑有限。供应端周度产量仍

维持高位，压力进一步增加，带动库存累库。春节期间，地缘冲突升级，外盘原油价格走强，对成本端支撑加强，预计PE主

力合约区间内偏强震荡，关注前高压力位7100，PP主力合约偏强震荡，关注压力位6950支撑位。

重点关注：下游需求情况、库存情况、委内瑞拉局势、伊朗局势、原油价格波动 

资料来源：iFIND，隆众资讯，长江期货
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塑料：地缘冲突加剧，预计偏强震荡
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p 2月13日塑料主力合约收盘价6644元/吨，周环比-2.47%。LDPE均价为8700元/吨，环比-0.57%，HDPE均价为

7375元/吨，环比-0%，华南地区LLDPE（7042）均价为6930.56元/吨，环比-1.17%。LLDPE华南基差收于286.56

元/吨，环比-1.79%，5-9月差-65元/吨（-13）。

塑料周行情回顾：

塑料主力合约走势图

资料来源：iFIND，长江期货

塑料主力合约基差聚乙烯现货价格走势图
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02 重点数据跟踪-月差

资料来源：同花顺、长江期货

项目 日期 数值（元/吨） 变动值

1-5月差
2026/2/13 76 

22 
2026/2/6 54 

5-9月差
2026/2/13 -65 

-13 
2026/2/6 -52 

9-1月差
2026/2/13 -11 

-9 
2026/2/6 -2 
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03 重点数据跟踪-现货价格

资料来源：隆众资讯、长江期货

品种 区域 品类
2026/2/13

涨跌幅
最低价 最高价 主流价

HDPE

东北地区 薄膜 7450 7450 7450  0

华北地区 薄膜 6630 7900 7461  0

华北地区 低熔注塑 6630 6750 6708  0

华北地区 拉丝 6650 7300 7021  0

华北地区 小中空 6550 7300 6952  0

华东地区 薄膜 6850 7750 7536  0

华东地区 低熔注塑 6750 6850 6810  0

华东地区 拉丝 6800 7500 7300  0

华东地区 小中空 6800 7300 7122  0

华南地区 薄膜 6800 7700 7319  0

华南地区 低熔注塑 6420 7600 7003  0

华南地区 拉丝 7300 7750 7525  0

华南地区 小中空 6800 7200 7000  0

华中地区 薄膜 6875 7750 7395  0

华中地区 低熔注塑 6700 6825 6781  0

华中地区 小中空 6800 7000 6958  0

西北地区 薄膜 7600 7650 7620  0

西北地区 低熔注塑 6600 6800 6880  0

西北地区 拉丝 6580 7150 6943  0

西北地区 小中空 6630 7200 6932  0

西南地区 薄膜 7000 7650 7290  0

西南地区 低熔注塑 6700 6750 6720  0

西南地区 拉丝 7200 7300 7213  0

西南地区 小中空 7100 7300 7200  0



03 重点数据跟踪-现货价格（续）

资料来源：隆众资讯、长江期货

品种 区域 品类
2026/2/13

涨跌幅
最低价 最高价 主流价

LDPE

东北地区 薄膜 8350 8700 8467  0

华北地区 薄膜 8220 8500 8374  0

华东地区 薄膜 8450 8850 8670  0

华南地区 薄膜 8500 8850 8664  0

华中地区 薄膜 8500 8750 8708  0

西北地区 薄膜 8600 8950 8783  0

西南地区 薄膜 8650 8750 8700  0

LLDPE

东北地区 薄膜 6600 6625 6622  0

华北地区 薄膜 6525 6865 6638  -9

华东地区 薄膜 6675 6850 6762  0

华南地区 薄膜 6800 7050 6881  0

华中地区 薄膜 6675 6858 6778  0

西北地区 薄膜 6470 6530 6503  0

西南地区 薄膜 6675 6690 6685  0

品种 品类
2026/2/13

涨跌幅
最低价 最高价 主流价

HDPE

薄膜 6856  7741  7420  0

低熔注塑 6649  6968  6820  0

拉丝 6796  7405  7176  0

小中空 6767  7238  7036  0

LDPE 薄膜 8419  8763  8603  0

LLDPE 薄膜 6639  6844  6721  -2



重点数据跟踪-成本04

资料来源：iFIND，长江期货

p 成本方面，上周WTI原油报收66.31美元/桶，较上周+3.50元/桶，布伦特原油报收71.24美元/桶，较上周+3.51美元/桶。

无烟煤长江港口报价为1070元/吨（-0）。

原油期货收盘价走势图 无烟煤长江港口报价走势图
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重点数据跟踪-利润

p 利润方面，油制PE利润为-830元/吨，较上周-135元/吨，煤制PE利润为123元/吨，较上周-191元/吨。

05

资料来源：iFIND、长江期货
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p 本周中国聚乙烯生产开工率87.30%，较上周+1.39个百分点，聚乙烯周度产量72.39万吨，环比+1.61%。本周检修

损失量7.38万吨，较上周-0.48万吨。

重点数据跟踪-供应

资料来源：iFind、长江期货
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07 重点数据跟踪-2026年投产计划

资料来源：隆众资讯、长江期货

企业全称 装置类型 产能 投产时间

山东裕龙石化有限公司 2#LDPE/EVA 30.00 已投

山东裕龙石化有限公司 2#LDPE/EVA 20.00 2026年3月

山东新时代高分子材料有限公司 LLDPE 25.00 2026年6月

山东新时代高分子材料有限公司 HDPE 45.00 2026年6月

新疆东明塑胶有限公司 FDPE 40.00 2026年6月

华锦阿美石油化工有限公司 HDPE 30.00 2026年8月

华锦阿美石油化工有限公司 HDPE 20.00 2026年8月

华锦阿美石油化工有限公司 FDPE 45.00 2026年8月

中煤陕西榆林能源化工有限公司二期 HDPE 30.00 2026年三季度

中煤陕西榆林能源化工有限公司二期 LDPE/EVA 25.00 2026年三季度

浙江石油化工有限公司 3#LDPE/EVA 10.00 2026年四季度

浙江石油化工有限公司 2#LDPE 40.00 2026年四季度

中沙古雷乙烯项目 HDPE 40.00 2026年四季度

中沙古雷乙烯项目 FDPE 60.00 2026年四季度

蓝海新材料（通州湾）有限责任公司 FDPE 20.00 2026年四季度

宁夏宝丰能源集团股份有限公司四期 FDPE 30.00 2026年12月

内蒙古荣信化工有限公司 HDPE 40.00 2026年底

总计 -- 550.00 --



08 重点数据跟踪-检修统计

资料来源：隆众资讯、长江期货

企业名称 装置名称 产线 产能 停车时间 开车时间

燕山石化 HDPE装置 2线 7 2025年4月28日 暂不确定

燕山石化 HDPE装置 1线 7 2025年5月7日 暂不确定

燕山石化 LDPE装置 新高压 20 2025年5月25日 暂不确定

燕山石化 LDPE装置 1线 6 2025年5月25日 暂不确定

燕山石化 LDPE装置 2线 6 2025年5月25日 暂不确定

燕山石化 LDPE装置 3线 6 2025年5月25日 暂不确定

中原石化
全密度装置

26 2025年10月24日 暂不确定

连云港石化 HDPE装置 一期 40 2025年11月23日 暂不确定

齐鲁石化 HDPE装置 1线 7 2025年12月17日 暂不确定

扬子石化 HDPE装置 3线 7 2026年1月31日 2026年2月28日

中化泉州 HDPE装置 40 2026年2月4日 暂不确定

上海石化 全密度装置 25 2026年2月11日 暂不确定

齐鲁石化 HDPE装置 2线 7 2026年2月11日 暂不确定

中天合创 LDPE装置 2线 12 2026年2月13日 暂不确定



p 本周国内农膜整体开工率为24.74%，较上周-5.44%；

PE包装膜开工率为20.30%，较上周-18.52%，PE管材

开工率9.33%，较上周-14.13%。

重点数据跟踪-需求09

资料来源：iFIND、长江期货
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10

p 目前线型薄膜排产比例最高，目前占比35.7%，与年度平均水平相差1.7%；低压管材与年度平均数据差异明显，目

前占比12.6%，与年度平均水平相差3.9%。

重点数据跟踪-下游生产比例

资料来源：iFind、隆众资讯、长江期货

日期 2026/2/9 2026/2/10 2026/2/11 2026/2/12 2026/2/13 2026/2/14 年度平均

低压薄膜 8.7% 8.5% 7.2% 7.2% 7.1% 7.1% 7.9%

低压管材 9.6% 10.6% 11.6% 10.8% 12.6% 12.6% 8.7%

低压拉丝 4.8% 4.8% 5.0% 4.3% 4.3% 4.3% 4.7%

低压中空 9.6% 9.6% 9.6% 9.6% 8.8% 8.8% 9.2%

低压注塑 1.8% 1.8% 4.3% 5.8% 4.9% 4.9% 5.2%

低压其它 2.1% 2.4% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.9%

高压薄膜 9.0% 8.8% 9.0% 9.0% 9.1% 9.1% 8.0%

高压涂覆 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%

高压其它 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 0.8% 0.8% 0.9%

线型茂金属 3.9% 3.9% 3.9% 3.9% 3.9% 3.9% 3.9%

线型薄膜 35.4% 34.8% 35.4% 35.4% 35.4% 35.7% 34.0%

线型其它 3.8% 4.4% 2.7% 2.7% 2.7% 2.4% 3.4%

停车 9.80% 8.90% 7.70% 7.70% 8.00% 8.00% 10.8%



重点数据跟踪-库存11

p 本周塑料企业社会库存51.63万吨，较上周+3.13万吨，环比+6.45%。

资料来源：iFIND、长江期货
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重点数据跟踪-仓单12

p 聚乙烯仓单数量为9428手，较上周+0手。

资料来源：iFIND，长江期货
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03
PP：地缘冲突加剧，预计偏强震荡



01

p 2月13日聚丙烯主力合约收盘价6568元/吨，较上周末-123元/吨，环比-1.84%。

聚丙烯周行情回顾：

聚丙烯主力合约走势图

资料来源：iFIND，隆众资讯，长江期货

聚丙烯相关产品价格

产品 区域 标准 价格 日涨跌

PP 中国 拉丝 6634 0

PP 中国 均聚注塑 6622 0

PP 中国 低熔共聚 6852 0

PP 中国 中熔共聚 6923 0

PP 中国 高熔共聚 6850 0

PP 中国 中熔纤维 6701 0

PP 中国 高熔纤维 6801 0

PP 中国 薄壁注塑 6848 0

PP 中国 透明料 7544 0



02 重点数据跟踪-下游现货价格

资料来源：隆众资讯、长江期货

产品 规格 2026/1/30 日涨跌值 较上周同期 较上月同期 较去年同期

PP粒 T30S 6615 0 -20 -885 -1385

PP粉 225 7150 0 0 +300 -600

PE 7042 6650 0 -200 -150 -1550

PVC粉 SG-5 4750 0 -10 +90 -220

PVC糊 手套料 6500 0 +25 +75 -1250

PS 525 7800 0 -100 +300 -1300



03 重点数据跟踪-基差

资料来源：生意社、同花顺、长江期货

p 2月13日，生意社聚丙烯现货价报收6640元/吨（+0%）。PP基差收72元/吨（123），5-9月差-32元/吨（1）。

聚丙烯现货价格走势图 聚丙烯基差走势图
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04 重点数据跟踪-月差

资料来源：同花顺、长江期货

项目 日期 数值（元/吨） 变动值

1-5月差
2026/02/13 13

18
2026/02/06 -5

5-9月差
2026/02/13 -25

7
2026/02/06 -32

9-1月差
2026/02/13 12

-25
2026/02/06 37
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重点数据跟踪-成本05

资料来源：iFIND，长江期货

p 成本方面，上周WTI原油报收66.31美元/桶，较上周+3.50元/桶，布伦特原油报收71.24美元/桶，较上周+3.51美元/桶。

无烟煤长江港口报价为1070元/吨（-0）。

原油期货收盘价走势图 无烟煤长江港口报价走势图
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重点数据跟踪-利润

p 利润方面，油制PP利润为-642.23元/吨，较上周-16.10元/吨，煤制PP利润为-166.21元/吨，较上周-4.87元/吨。

06

资料来源：iFIND、长江期货

油制PP周度利润走势图 煤制PP周度利润走势图
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07

p 本周中国PP石化企业开工率75.93%，较上周-0.66个百分点。PP粒料周度产量达到77.99万吨，周环比+2.19%。PP

粉料周度产量达到4.63万吨，周环比-18.27%。

重点数据跟踪-供应

资料来源：iFind、长江期货

PP石化企业开工率（%） PP粒料周度产量（万吨） PP粉料周度产量（万吨）
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08 重点数据跟踪-检修统计

资料来源：隆众资讯、长江期货

企业名称 生产线 产能 停车时间 开车时间

齐鲁石化 单线 7 2025年1月6日 待定

洛阳石化 一线 8 2025年2月6日 待定

北方华锦 老线 6 2025年4月26日 待定

燕山石化 二线 7 2025年5月12日 待定

大连石化 一线 20 2025年7月4日 待定

金诚石化 一线 15 2025年9月12日 待定

京博聚烯烃 一线 20 2025年9月22日 待定

恒力石化 JPP线 20 2025年10月1日 待定

中原石化 一线 6 2025年10月26日 待定

中原石化 二线 10 2025年10月26日 待定

中海油大榭 新一线 45 2025年10月31日 待定

河北海伟 单线 30 2025年11月8日 待定

中海油大榭 老线 30 2025年11月10日 待定

燕山石化 一线 12 2025年12月18日 待定

金能化学 三线 45 2025年12月31日 待定

广西鸿谊 单线 15 2025年12月31日 2026年2月20日

联泓新科 二线 8 2026年1月5日 待定

安庆百聚 单线 30 2026年1月9日 2026年3月1日

裕龙石化 四线 40 2025年1月19日 待定

东莞巨正源 一期一线 30 2026年1月20日 2026年2月25日

东莞巨正源 一期二线 30 2026年1月20日 2026年2月25日

绍兴三圆 老线 20 2026年1月31日 待定

海天石化 单线 20 2026年1月31日 待定

金能化学 二线 45 2026年2月9日 2026年2月28日

安徽天大 单线 15 2026年2月13日 2026年2月25日



重点数据跟踪-需求09

资料来源：iFIND、长江期货

塑编周度开工率（%） BOPP周度开工率（%）

注塑周度开工率（%） PP管材周度开工率（%）

p 本周PP下游平均开工率41.78%（-8.06%）。塑编开工率27.86%（-8.88%），BOPP开工率60.25%（-4.30%），

注塑开工率29.74%（-23.28%），管材开工率29.53%（-4.17%）。
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重点数据跟踪-需求10

资料来源：隆众资讯、iFIND、长江期货

品类 2026/2/14 2026/2/13 2026/2/12 2026/2/11 2026/2/10 2026/2/9-2/13平均

停车影响量 17.88% 17.88% 17.47% 17.47% 18.49% 18.43%

拉丝 30.55% 31.36% 28.11% 30.08% 29.43% 29.39%

低熔共聚 12.53% 11.45% 10.13% 9.42% 9.01% 9.99%

中熔共聚 1.16% 2.07% 2.48% 3.25% 4.68% 3.43%

高熔共聚 6.15% 6.15% 6.15% 6.46% 5.24% 5.66%

均聚注塑 7.67% 8.24% 8.54% 8.34% 8.07% 8.23%

薄壁注塑 7.18% 7.89% 8.60% 5.80% 6.08% 6.61%

中熔纤维 2.01% 1.61% 3.03% 3.64% 3.23% 2.83%

高熔纤维 2.36% 2.77% 4.09% 4.09% 3.60% 3.79%

BOPP膜料 5.33% 4.21% 4.21% 4.41% 4.01% 3.73%

均聚CPP 0.00% 0.41% 0.41% 0.00% 0.00% 0.28%

二元共聚CPP 1.16% 1.16% 1.16% 1.16% 1.77% 1.36%

三元共聚CPP 2.03% 1.63% 1.63% 1.12% 1.12% 1.32%

透明料 1.87% 1.46% 2.28% 3.05% 2.95% 2.99%

无规共聚 0.61% 0.61% 0.61% 0.61% 0.61% 0.61%

冷水管 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

热水管 1.51% 1.10% 1.10% 1.10% 1.71% 1.34%

涂覆料 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%



重点数据跟踪-进出口利润11

p 本周聚丙烯进口利润-379.05美元/吨，相比上周-27.70美元/吨。出口利润-32.38美元/吨，相比上周+14.19美元/吨。

资料来源：iFIND、长江期货

PP进口利润（美元/吨）
PP出口利润（美元/吨）
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重点数据跟踪-库存12

p 本周聚丙烯国内库存39.12万吨（+5.92%)；两油库存环比-7.30%；贸易商库存环比-3.55%；港口库存环比+14.44%。

资料来源：iFIND、长江期货
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重点数据跟踪-库存13

资料来源：iFIND、长江期货

塑编大型企业成品库存（吨） BOPP原料库存（天）

p 本周塑编大型企业成品库存为495.28吨，环比-41.02%，BOPP原料库存15.10天，环比+0.40%。
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重点数据跟踪-仓单14

p 聚丙烯仓单数量为18679手，较上周+1475手。

资料来源：iFIND、长江期货
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