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01 尿素期现价格回顾

资料来源：同花顺，卓创资讯，长江期货能化产业服务中心

p 2月尿素价格延续稳中偏强运行，主力基差先强后弱，2月27日尿素2605合约收盘价1847元/吨，较上月底上涨57元/吨，

涨幅3.18%，河南市场现货价格1811元/吨，较上月底上涨69元/吨，涨幅3.96%。

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

1000 

1100 

1200 

1300 

1400 

1500 

1600 

1700 

1800 

1900 

2000 

20
25

/01

20
25

/02

20
25

/03

20
25

/04

20
25

/05

20
25

/06

20
25

/07

20
25

/08

20
25

/09

20
25

/10

20
25

/11

20
25

/12

20
26

/01

20
26

/02

主力基差（右） 尿素主连 尿素现价



02
p 产能方面，1-2月均未有尿素装置投产，3月有新疆奥福50

万吨气制尿素装置投产计划，关注实际投产进度。

p 开工率方面，2月底尿素开工率91.36%，月环比提升3.7个

百分点，其中天然气尿素开工率81.8%，月环比提升20.32个

百分点，气制装置冬季检修基本恢复。

p 产量方面，尿素日均产量从20.78万吨增至21.94万吨，2月

尿素月产量预估604.78万吨，环比减少29.79万吨，同比增加

49.68万吨。1-2月尿素累计产量1239万吨，同比增加138万

吨，供应增速12.53%。

尿素产能产量分析

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心



尿素成本利润分析

p 成本方面，2月无烟煤市场价格以稳为主，截至2月27日，山西晋城地区无烟洗小块S0.4-0.5市场价格在880-930元/

吨，较上月底价格重心持平，阳泉地区无烟洗块S1-1.5市场价格在780-840元/吨，较上月底价格重心上涨20元/吨。

p 利润方面，2月煤头尿素月均毛利率预估值为1.39%，环比上涨2.09个百分点，同比上涨2.54个百分点，煤制尿素利

润区间200-300元/吨。
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资料来源：iFIND，卓创资讯、长江期货
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p 2025年尿素表观消费量6751万吨左右，同比增加307万吨，同比增幅4.76%。（2026年1-2月进出口数据未公布）

p 2月尿素产销率延续高位运行，主要为市场预期较好，下游和储备拿货积极，月底超过100%水平，厂家预收天数6

天左右。

尿素需求分析 

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心



p 全国大部农区春耕春播农事活动于2月下旬陆续开始，由南至北将持续至5月上中旬。预计华南南部春播期主要集中

在2月下旬至3月上旬；华南中北部、云南中南部、四川盆地东部、西北地区东部将于3月上中旬进入春播期；西北地区

大部、江淮、江汉、江南、西南地区大部春播期在3月下旬至4月上旬；黄淮、华北、东北地区中南部、新疆北部春播

期主要在4月中下旬；东北地区北部以及吉林东部、辽宁东部部分农区春播期在5月上中旬

尿素农业需求分析04

资料来源：同花顺，中央气象台、公开资料整理、长江期货能化产业服务中心



p 春耕春播进度：目前，苏皖北部、河南、山东中西部、河北南部、山西西南部、陕西关中等地冬小麦自南向北陆续

进入返青起身阶段，返青时间较常年偏早3~10天，长江中下游地区油菜处于抽薹开花阶段，夏收粮油作物将进入水肥

需求旺盛期；南方早稻处于备耕播种期，华南南部开始播种，西北地区春小麦开始播种。

尿素农业需求分析04

资料来源：同花顺，中央气象台、公开资料整理、长江期货能化产业服务中心



05

p 2月中旬受春节假期影响复合肥产能运行率降低，节后恢复至33.41%，环比降低7.93个百分点，同比降低24.34个百

分点。2月复合肥产量预估325万吨，环比减少230万吨，同比减少83万吨。1-2月复合肥累计产量880万吨，同比增加

200万吨。

p 2月底复合肥成品库存78.93万吨，月环比增加3.37万吨，月同比增加5.64万吨。春节期间复合肥产销双降，成品累

库，3月春耕需求集中释放，预计产销同步提升。

复合肥及工业需求分析

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心
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p 复合肥数据跟踪：尿素、硫酸铵、氯化铵等氮肥价格上调；硫磺价格回落、磷肥价格管控；钾肥价格稳定；复合肥

成交价格偏稳，硫基15-15-15复合肥价格小幅上调。

p 单质元素来看，N元素成本延续上移，但优势仍然明显，磷元素成本上移后窄幅波动，k元素成本稳定。

复合肥及工业需求分析

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心

日期 2026/2/26 价格 较上一日变化 较上一周变化 较上两周变化 较上月变化

氮肥

尿素 1860 0 50 80 70 

氯化铵（湿铵） 460 0 30 30 40 

氯化铵（干铵） 520 0 30 30 40 

硫酸铵（焦化级） 1088 0 18 18 49 

硫酸铵（己内级） 1180 0 30 40 55 

磷肥
磷酸一铵 3925 0 0 0 0 

磷酸二铵 4050 0 0 0 0 

硫磺 4050 -75 -90 -80 -130 

钾肥

氯化钾(国产60%粉) 3200 0 0 0 0 

氯化钾(进口60%红) 3100 0 0 0 0 

氯化钾(俄白62%) 3340 0 0 0 15 

硫酸钾 3540 0 0 0 0 

复合肥
复合肥（45%CL） 2670 0 0 0 0 

复合肥（45%S） 3230 0 40 40 50 



复合肥及工业需求分析05

p 建材家居卖场消费额先增后降，景气指数从稍有恢复，板材市场国内需求改善有限，出口有一定支撑。

p 2月底三聚氰胺企业开工负荷率55.59%，整体呈先升后降的趋势，中上旬随着前期停产检修装置陆续恢复，开工负

荷率逐步提升至六成以上水平，节后迎来装置集中停车检修潮，开工负荷水平快速下滑至五成以下。后期随着停车

检修装置陆续恢复，预计3月份中国三聚氰胺企业平均开工负荷率或将维持在偏高水平波动。

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心
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p 2025年我国肥料总出口为4627万吨，同比增加1414万吨，2025年我国尿素出口量489万吨，同比增加463万吨。

p 2025年我国硫酸铵出口量2136万吨，同比增加424万吨。其他含氮、磷两种元素二元肥出口量414万吨，同比增加

257万吨。肥料用氯化铵出口量231万吨，同比增加77万吨。（2026年1-2月进出口数据未公布）

p 尿素港口集港24万吨，新一轮出口配额公布前港口集港数量有限。

尿素及肥料出口分析

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心
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尿素库存水平分析07

p 尿素企业库存92.2万吨水平，环比增加28.5万吨，同比减少34.4万吨，春节期间物流发运减少，尿素工厂发运停滞

导致库存增加，节后物流恢复预计库存将去库。

p 2月底为尿素仓单集中注销期，目前注册仓单为0。

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心



尿素后市行情展望：

1

08

供给：尿素1-2月均未有尿素装置投产，3月有新疆奥福50万吨气制尿素装置投产计划，关注实际投产进度。尿素

气制装置冬季检修基本恢复，日均产量从20.78万吨增至21.94万吨，1-2月累计产量增速12.53%。

需求：（1）农业需求：大部农区春耕春播农事活动于2月下旬陆续开始，由南至北将持续至5月上中旬。目前苏皖

北部、河南、山东中西部、河北南部、山西西南部、陕西关中等地冬小麦自南向北陆续进入返青起身阶段，返青时间较

常年偏早3~10天，预计返青肥需求逐步释放。（2）工业需求：1-2月复合肥累计产量880万吨，同比增加200万吨。春

节期间复合肥产销双降，成品累库，3月春耕需求集中释放，预计产销同步提升。化肥价格变动方面，尿素、硫酸铵、

氯化铵等氮肥价格上调；硫磺价格回落、磷肥价格管控；钾肥价格稳定；复合肥成交价格偏稳，硫基15-15-15复合肥

价格小幅上调。三聚氰胺、脲醛树脂和脱硫脱硝等工业需求窄幅波动。（3）出口需求：等待出口配额公布。

后市展望：春节过后尿素交投气氛向好，虽供应持续增加，但工业陆续复工叠加春耕需求增加，呈现供需双增格

局。2月28日伊朗遭袭，战事升级将影响伊朗尿素出口导致国际尿素供应减少，从而短期拉动国际尿素价格及国内尿素

价格。综合来看，3月尿素价格预计整体偏强运行为主， 到中下旬至4月放储集中叠加仓单库存释放，预计价格逐步承

压，另外关注伊朗局势对国际国内尿素价格持续影响。

重点关注：伊朗局势进展、复合肥开工、返青肥施用进展、出口政策、煤炭价格、宏观环境 

2

4
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