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周度报告：市场情绪升温 黑色震荡偏强

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

品种 基本面分析 展望

板块综述：上周黑色板块震荡上涨，原料走势强于成材，从整个期货市场来看，受中东冲突影响，能化板块集体大涨，期货市场氛

围偏强。宏观政策方面：国内两会政府工作报告出炉，经济目标、赤字率等符合预期，对盘面影响偏中性；海外中东冲突，局势持续升

级，原油等品种供应受到挑战。产业格局方面：上周钢材需求缓慢回升，库存仍在累积；原料端，煤焦下游去库，中上游累库，铁矿因

部分品种流通受限，上周价格明显走强。

钢材
估值方面，螺纹钢期货价格处于电炉谷电成本以下，静态估值偏低；驱动方面，宏观端，海

外中东局势持续升级，期货市场氛围偏强，国内宏观靴子落地，影响中性，产业端，目前钢材仍

处于累库周期，预计节后第四周库存才开始去化，继续关注需求恢复进度。

震荡偏强。

煤焦
上周原煤产量提升，目前产量仍然偏低，焦煤总库存持续去化，不过库存结构分化，上游煤

矿累库，下游焦化厂去库。焦炭方面，上周焦炭产量低位徘徊，库存向中上游累积，随着焦炭第

一轮提降落地，焦企利润走低。

震荡偏强。

铁矿
受华北限产影响，上周铁水产量大幅回落，钢厂铁矿库存下降、港口库存微增，近期铁矿发

运回升至偏高水平，不过根据前期发运数据来推算，预计3月到港量偏低，铁矿可能阶段性去库，

短期驱动在于部分品种流通受限。

震荡偏强。



黑色板块走势对比：震荡上涨 原料强于成材01

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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期货市场涨跌对比：中东冲突 能化板块大涨02

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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现货价格：焦炭提降落地 铁矿明显走强03

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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利润与估值：钢厂利润转差 期螺估值偏低04

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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钢材供需：需求缓慢回升 库存仍在累积05

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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铁矿供需：华北限产影响 铁水产量大幅回落06

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦煤供需：原煤产量提升 上游累库下游去库07

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

40

50

60

70

80

90

100

100

120

140

160

180

200

220

240

260

2022-1-1 2023-1-1 2024-1-1 2025-1-1 2026-1-1

523家矿山日均原煤产量 523家矿山日均精煤产量/右

100

200

300

400

500

600

700

800

523家样本矿山精煤库存 523家样本矿山原煤库存

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

2022-1-1 2023-1-1 2024-1-1 2025-1-1 2026-1-1

16港焦煤库存

1400

1800

2200

2600

3000

3400

焦煤库存：247钢厂+全焦化厂



焦炭供需：产量低位徘徊 库存向中上游累积08

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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品种价差：钢厂盘面利润走低 卷螺价差缩小09

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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重点数据/政策/资讯10

 3月5日上午，国务院总理李强向大会作政府工作报告：国内生产总值增长4.5%—5%；居民消费价格涨幅2%左右；

城镇调查失业率5.5%左右，城镇新增就业1200万人以上；单位国内生产总值能耗降低3.8%左右。继续实施更加积极

的财政政策。赤字率拟按4%左右安排，赤字规模5.89万亿元，比上年增加2300亿元。拟安排地方政府专项债券4.4

万亿元，拟发行超长期特别国债1.3万亿元，持续支持“两重”建设、“两新”工作等。

 截至2026年3月7日，中东冲突已进入第八天，局势持续升级。美国总统特朗普重申，除非伊朗“无条件投降”，否

则不会与其达成任何协议。伊朗总统佩泽希齐扬向邻国致歉，并称除非遭到邻国袭击，否则伊朗将不再以邻国为打

击目标 ，他强调伊朗绝不可能无条件投降。

 2月中国制造业采购经理指数（PMI）为49.0%，比上月下降0.3个百分点，制造业景气水平有所回落。

 据生态环境部，全国95%的煤电装机，90%的钢铁产能，3.6亿吨焦化产能，4.7亿吨水泥熟料产能完成了超低排放改

造。

  美国2月非农就业人数净减少9.2万人，远低于市场预期的增长约5.5万至6万人。同时，失业率环比增长0.1个百分点

至4.4%，高于前值的4.3%。

 美国劳工部官网显示，截至2月28日当周，首次申请失业救济人数为21.3万人，预估为22.4万人，前值为21.2万人，

低于市场预期的21.5万人。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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