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周度报告：市场情绪高涨 黑色震荡偏强

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

品种 基本面分析 展望

板块综述：上周黑色板块继续震荡上行，原料走势依旧强于成材，从整个期货市场来看，受中东冲突影响，能化板块强势不改，期

货市场氛围偏强。宏观政策方面：短期焦点仍在中东局势，伊朗最高领袖表示不会放弃复仇，将继续采取包括封锁霍尔木兹海峡在内的

战略手段，特朗普则称，伊朗境内“几乎已无可打击的目标”，美国对伊朗军事行动“即将结束”，需要持续关注最新进展。产业格局方面：

钢材需求持续恢复，累库速度放缓；原料端，焦煤产量快速提升，煤焦下游节后补库，铁矿因限制流通品种增多，上周价格明显走强。

钢材
估值方面，螺纹钢期货价格处于电炉谷电成本以下，静态估值偏低；驱动方面，宏观端，海

外中东冲突持续，期货市场氛围偏强，国内宏观靴子落地，影响中性，产业端，上周钢材累库速

度放缓，预计本周库存将见顶回落，继续关注需求成色。

震荡偏强。

煤焦
上周原煤产量快速提升，焦煤总库存开始累积，不过随着节后中下游补库，上游煤矿小幅去

库。焦炭方面，上周焦炭产量低位徘徊，独立焦化厂与港口焦炭库存去化、钢厂焦炭库存增加，

总库存小幅下降。

震荡偏强。

铁矿
受华北限产影响，上周铁水产量大幅回落，钢厂铁矿库存下降、港口库存微增，随着两会闭

幕，本周钢厂将迎来复产，铁水产量有望快速回升，钢厂可能阶段性补库，不过成材压力有望加

大，另外上周铁矿流通受限品种增加，继续关注事件进展。

震荡偏强。



黑色板块走势对比：震荡上行 原料强于成材01

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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期货市场涨跌对比：能化板块强势不改02

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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现货价格：焦煤小幅下跌 铁矿大幅走强03

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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利润与估值：钢厂利润不佳 期螺估值偏低04

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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钢材供需：需求继续回升 累库速度放缓05

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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铁矿供需：华北限产影响 铁水产量大幅回落06

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦煤供需：原煤产量提升 库存逐步累积07

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦炭供需：产量低位徘徊 库存小幅去化08

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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品种价差：钢厂盘面利润下滑 螺矿比价走低09

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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重点数据/政策/资讯10

 伊朗最高领袖穆杰塔巴·哈梅内伊：伊朗不会放弃复仇，将继续采取包括封锁霍尔木兹海峡在内的战略手段。

 央行数据显示，2月末黄金储备报7422万盎司，环比增加3万盎司，1月末为7419万盎司，为连续第16个月增持黄金。

 美国总统特朗普称，伊朗境内“几乎已无可打击的目标”，美国对伊朗军事行动“即将结束”。不过，美国和以色

列官员表示，目前尚未收到任何停止军事行动的内部指令。

 国际能源署（IEA）同意释放4亿桶战略石油储备，以应对伊朗战争导致的能源供应中断风险，这是该机构历史上规

模最大的一次协调释放行动。

 产业在线：自中东战事持续发酵以来，家用空调出口排产较前期规划有明显下调， 海外客户因运费涨价或船运公司

增收战争费用取消或推迟订单，3月份预计下调超50万台。

 据隆众资讯测算，假设以霍尔木兹海峡正常原油通过量1500万桶/日、沙特+阿联酋管线可替代量400万桶/日计算，

仍有1100万桶/日的原油海运受阻，这种背景下全球原油供应可能短时下降至9400万桶/日，假设全球原油需求不变，

则近期全球原油供应缺口将达到950万桶/日。

 美国将对包括中国、欧盟、墨西哥、越南、印度和日本在内的16个贸易伙伴发起301调查。

 2026年开年中国外贸实现"开门红”。海关总署数据显示，前2个月，我国货物贸易进出口总值7.73万亿元人民币，

同比增长18.3%。

  海关总署数据显示，2026年1-2月中国累计出口钢材1559.1万吨，同比下降8.1%。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

风险提示



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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