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周度报告：焦点移至煤炭 黑色震荡偏强

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

品种 基本面分析 展望

板块综述：上周黑色板块窄幅震荡，原料、成材涨跌幅度均不大，从整个期货市场来看，中东地缘局势持续发酵，能化板块继续走

强，有色板块跌幅较大，黑色表现相对平淡。宏观政策方面：国内1-2月经济数据较好，可能有春节偏晚原因；海外焦点仍在中东局势，

特别是霍尔木兹海峡的通航，美国正在向中东地区增派部队，英法德等多国联合声明宣布，准备共同采取适当措施，保障霍尔木兹海峡

的航行安全。产业格局方面：钢材需求持续恢复，上周钢材库存见顶回落；原料端，焦煤产量回升至去年以来的正常偏高水平，不过上

周五夜盘焦煤价格大幅上涨，原油、液化气供给受到影响，市场开始交易煤炭的替代效应。

钢材
估值方面，螺纹钢期货价格处于电炉谷电成本以下，静态估值偏低；驱动方面，宏观端，海

外中东冲突持续，原油、液化气价格逐步向煤炭传导，国内宏观靴子落地，影响中性，产业端，

上周钢材库存见顶回落，目前钢材产量、需求均在恢复中，继续关注需求成色。

震荡偏强。

煤焦

国内焦煤产量回升至去年以来的正常偏高水平，焦煤总库存小幅累积，不过随着节后中下游

补库，上游煤矿保持去库。焦炭方面，上周焦炭产量低位回升，总库存微增，独立焦化厂去库，

钢厂与港口库存回升。从库存结构上来看，双焦库存流转顺利，另外市场开始交易煤炭对油气的

替代效应，短期双焦价格偏强。

震荡偏强。

铁矿
受钢厂复产影响，上周铁水产量大幅提升，不过目前铁水产量同比偏低，仍有继续提产空间，

近期钢厂开始补库，上周钢厂铁矿库存增加、港口库存下滑，铁矿需求回升、叠加部分品种流通

受限，支撑矿价，不过随着钢厂复产，后期成材去库压力有望加大，继续关注铁矿谈判事件进展。

震荡偏强。



黑色板块走势对比：窄幅震荡01

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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期货市场涨跌对比：有色下跌 能化继续走强02

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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现货价格：螺矿小幅下跌 焦煤开始走强03

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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利润与估值：钢厂盈利改善 期螺估值偏低04

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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钢材供需：需求继续回升 库存开始去化05

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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铁矿供需：钢厂复产 铁水产量大幅提升06

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦煤供需：原煤产量增加 库存向下游转移07

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦炭供需：产量低位回升 库存小幅增加08

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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品种价差：钢厂盘面利润下滑 卷螺价差扩大09

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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重点数据/政策/资讯10

 2026年国民经济和社会发展计划草案报告发布，其中提到：推动钢铁、有色、建材、石化、化工重点产业供需平衡

稳定，企业盈利水平明显提高，单位产品能耗和碳排放持续降低；有序压减钢铁、炼油等行业产能。

 英法德、意大利、荷兰和日本在一份联合声明宣布，准备共同采取适当措施，保障霍尔木兹海峡的航行安全。

 美国正在向中东地区增派部队，并可能夺取伊朗关键石油出口枢纽哈尔克岛，以迫使伊朗开放霍尔木兹海峡。

 英国、德国、奥地利等国际能源署成员国均表态，称将配合IEA释放4亿桶战略石油储备的行动。日本政府定于3月16

日起释放石油储备，本次释放量合计约8000万桶。美国财政部，将允许交付和销售在3月12日之前已装载至船只的

俄罗斯原产原油及石油产品，或在未来数日内解除对海上伊朗石油的制裁。

 国家统计局数据显示，1-2月份，全国固定资产投资同比增长1.8%，扣除房地产开发投资后增长5.2%。

 俄罗斯能源部称，若油价过高，可能会预防性地实施燃料出口禁令。

 伊朗最大的天然气田和部分石油化工设施遭美国和以色列袭击，誓言将打击中东三国石油设施以还击。

 美联储宣布将联邦基金利率目标区间维持在3.5%至3.75%之间，连续第二次按兵不动，符合市场普遍预期。

 中美双方将继续就特朗普总统访华事保持沟通。

 几内亚矿业部长表示，将于4月初前限制铝土矿出口量，以稳定价格。

 陶氏化学首席执行官称，受中东局势动荡影响，高达50%的聚乙烯供应停产、受限或受到影响。

 以方将“遵守”美国总统特朗普所提“暂停”后续空袭能源设施的要求。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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免责声明
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THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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