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周度观点01

2   

1 整体观点：中东地缘影响持续，油价维持高位，能源成本上移、新西兰燃料储备不足预期仍存；外盘报价坚挺带来的

成本支撑相对偏强；国内端：需求季节性回暖中，但相对弱于去年同期水平，建筑口料订单萎缩情形下仅包装料订单

等支撑需求，现实层面对于内盘报价支撑力度中性。供需看，国内库存持续去库，需要关注后期新西兰发运往中国的

数量。本周原木价格强势，后期或以震荡偏强走势为主。

风险因素：地缘消息、关税消息、外盘报价变动和海运费变动



行情回顾02

Ø 本周原木主力震荡回调。市场成交在周一周二比较活跃，后期逐步平缓，市场总持仓12765手，交

上周-1345张。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



一周市场变化03

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



港口到港数据04

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货

Ø 本周（2026年3月30日-4月5日），中国13港新西兰原木预到船15条，较上周增加5条，周环比增加50%；到港总量约

53.45万方，较上周增加19.35万方，周环比增加57%。

Ø 上周（2026年3月23日-3月29日），中国13港新西兰原木预到船10条，较上周减少2条，周环比减少17%；到港总量约

34.1万方，较上周减少10.4万方，周环比减少23%。



汇率、海运与外盘报价05

Ø 本周美元兑人民币中间价继续贬值，报6.9141，人民币升值趋

势未改。

Ø 本周辐射松外盘CFR报价127美元，继续上行。云杉报价135美

元，上涨10美元。4月新西兰辐射松原木外盘（CFR）报价区间

为125-130美元/JAS方，较上月上涨8美元/JAS方。

Ø 2026年4月上旬，进口针叶原木散货船海运费（新西兰→中国）

43美元/JAS方，较3月下旬上涨3美元/JAS方，环比上涨7.5%。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



国内现货价格走势06

Ø 山东：本周日照港3.9米中A辐射松原木810元/方，较上周上涨30元/方，周环比上涨3.85%，较去年同期增加20元/方，同比上涨

2.53%。

Ø 江苏：本周太仓港4米中A辐射松原木780元/方，较上周持平，周环比持平，较去年同期减少10元/方，同比下跌1.27%。

Ø 日照港辐射松原木价格偏强运行，江苏持稳。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



库存和出库情况07

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货

Ø 截至3月31日，国内针叶原木总库存为289万方，较上周减少6万方；辐射松库存为233万方，较上周减少5万方；北美材库存为23

万方，较上周减少1万方；云杉/冷杉库存为15万方，较上周持平。

Ø 截至2026年3月27日，全国原木日均出库量为6.14万方，周环比持平，月环比上涨923.33%，同比下跌14.25%。山东原木日均出

库量为3.08万方，周环比上涨6.94%，月环比上涨481.13%，同比下跌27.19%。江苏原木日均出库量为2.47万方，周环比下跌

9.52%，月环比上涨0.00%，同比上涨5.56%。



新西兰港口发运数据08

Ø 2026年3月，新西兰原木离港船只约51条，月环比增加3条，总发货量约191.4万方，较2月181.6万方增加5%。其中，39条船发

往中国，发货量约143.1万方，占比75%，较2月143万方增加0.1%。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



原木进口09

Ø 2026年2月，中国进口原木及锯材321.5万立方米；1-2月，进口原木及锯材750.3万立方米，同比下降11.2%。整体进口量

明显少于过去年份。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



宏观出口数据10

Ø 1–2 月中国出口最新数据，整体呈现强劲开门红。出口总额：

4.62 万亿元人民币，同比+19.2%。美元计价：6565.8 亿美

元，同比 + 21.8%。

Ø 1—2 月固定资产投资52,721 亿元，同比+1.8%，扭转 2025 

年全年-3.8% 的负增长。基础设施投资同比+11.4%，增速较 

2025 年全年+10.8pct，拉动整体投资+ 3.0pct。房地产开发

投资同比-11.1%，降幅较2025年12月-35.8% 显著收窄，但

仍为负增长。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



地产行业11

Ø 1-2月数据：新开工面积：5,084 万平方米，同比 - 23.1%

（住宅 - 23.3%）。特点：房企拿地谨慎、开工意愿弱，降

幅较 2025 年全年扩大。

Ø 竣工面积：6,320 万平方米，同比 - 27.9%（住宅 - 26.9%）

特点：竣工降幅扩大，交付节奏放缓，保交楼压力仍在。

Ø 销售面积：9,293 万㎡，同比 - 13.5%（住宅 - 15.9%）。销

售额：8,186 亿元，同比 - 20.2%（住宅 - 21.8%）。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



家居行业12

Ø 家具行业1-2 月核心数据已集中发布，呈现“出口强、内需

弱，生产修复、利润承压”的分化格局。工业增加值：1-2 

月同比 +11.1%，显著高于规上工业平均水平，生产端恢复势

头强劲。1-2 月家具及其零件出口 876.1 亿元，同比 +22.1%，

增速远超整体出口（19.2%），实现 “开门红”。家具类零

售额 +14.6%，增速在社零主要品类中表现亮眼，受益于竣工

周期传导与消费升级。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货
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