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周度总结01

Ø 长期观点：国内今年供需依然紧平衡，新年度年度因新疆棉花种植政策调整需要减面积，大约减少 266 万亩，减少产

量 20-40 万吨，新疆纺纱产能扩张用棉量很大。25/26 年度和 26/27 年度商业库存依然是紧平衡，26/27 年度可能更

加紧张。 26/27年全球产量减少，全球期末库存进一步下降，对于外盘远期会改善利多。

Ø 中短期观点：目前新疆纺纱利润尚可，开机率 80-90%，内地开机率接近 60%，整体产业链库存下降加快，轻库存。

纱厂棉纱库存 16.02 天较低，坯布库存去库显著为 24,42 天。显示了金三银四旺季特征，国内棉价向上驱动较有利。

新季棉花种植开始，关注美国干旱情况和新疆天气，容易引发市场波动。

Ø 下周观点：下周美伊战争依然是关注的焦点，同时美国干旱和北半球春耕也受市场关注。内外棉价差缩小，郑棉上方

压制变小。预期棉价以震荡偏强为主，关注15500元的支撑。

Ø 风险提示：政策变化、天气因素影响、中东问题变化；



行情回顾02



  国际宏观03
国家/地区 日期 事件 重要性 前值 预测值 公布值

美国

2026-04-01 美国ADP就业人数变动 高 6.6万 4.1万 6.2万

2026-04-01 美国核心零售销售环比(%) 高 0.0 0.3 0.5

2026-04-01 美国零售销售同比(%) 高 3.19 3.71

2026-04-01 美国ISM制造业PMI 高 52.4 52.3 52.7

2026-04-02 美国出口额(美元) 高 3,022亿 3,148亿

2026-04-02 美国进口额(美元) 高 3,569亿 3,721亿

2026-04-02 美国贸易帐(美元) 高 -547亿 -605亿 -573亿

2026-04-03 美国U6失业率(%) 高 7.9

2026-04-03 美国季调后非农就业人口变动 高 -9.2万 6.5万

2026-04-03 美国失业率(%) 高 4.4 4.4

2026-04-10 美国未季调CPI同比(%) 高 2.4

2026-04-14 美国PPI同比(%) 高 3.4

2026-04-16 美国工业产出同比(%) 高 1.44

2026-04-21 美国核心零售销售环比(%) 高 0.5

2026-04-21 美国零售销售同比(%) 高 3.71

2026-04-30 美联储利率决议(%) 高 3.75

欧元区

2026-04-01 欧元区失业率 高 6.1 6.1 6.2

2026-04-08 欧元区PPI同比(%) 高 -2.0 -3.0 -3.0

2026-04-16 欧元区CPI同比(%) 高 2.5

2026-04-16 欧元区CPI环比(%) 高 0.6

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



  国内宏观04

国家/地区 日期 事件 重要性 前值 预测值 公布值

中国

2026-04-07 中国外汇储备(美元) 高 3.428万亿 3.4万亿 3.342万亿

2026-04-10 中国CPI同比(%) 高 1.3 1.2 1.0

2026-04-10 中国PPI同比(%) 高 -0.9 0.4 0.5

2026-04-16 中国城镇固定资产投资累计同比(%) 高 1.8

2026-04-16 中国季度GDP同比(%) 高 4.5

2026-04-16 中国社会消费品零售总额同比(%) 高 2.8

2026-04-16 中国失业率 高 5.3

2026-04-20 中国央行贷款市场报价利率1年期(LPR) 高 3.50

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



全球供需平衡表05

Ø 据美国农业部（USDA）最新发布的3月份全球棉花供需预测报告，2025/26年度全球棉花产量环比调增24.7万吨至2634.3万吨，

持续处于近五年高位；消费环比调减3.0万吨至2581.7万吨，处于近五年次高位置。基于以上，本年度期末库存环比增加27.8万吨

至1663.1万吨，升至近五年高位。

Ø 从主产棉国本年度产消数据调整情况来看，供应增量主要来自中国和巴西；需求端主要中国消费预期调增，巴基斯坦小幅调减。

具体来看，中国产量预期环比上调10.9万吨至772.9万吨，消费调增10.9万吨至860万吨，期末库存因此维持791.7万吨不变；巴西

产量预期环比上调16.4万吨至424.6万吨，期末库存增加16.4万吨至109.4万吨；印度进口预期环比调增17.4万吨至87.1万吨，再

度刷新历史高位，期末库存因此增加17.4万吨至224.6万吨；其他国家变化总体较为平稳。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



美国供需平衡表06

Ø 据美国农业部（USDA）最新发布的4月份美棉供需预测报告，

2025/26全美种植面积在5634.5万亩，由于弃耕率调维持

15.9%不变，收获面积在4737.6万亩。单产预期64公斤/亩，

环比调减5.5公斤/亩；产量预期303万吨，其中陆地棉产量预

期略降，皮马棉产量略增。需求端数据基本未见明显调整，

其中消费量预期34.8万吨；出口量预期261.3万吨。基于以上，

期末库存维持95.8万吨不变。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



国内供需平衡表07

Ø 据中国棉花信息网，2025/26 年度：全国总产环比持稳在 778 万吨。

进口方面，年度进口预期上调 10万吨至 130 万吨。总需求方面，年度

纺棉消费预期继续上调 10 万吨至 861 万吨。总需求增加 10 万吨至 

898 万吨。本年度期末库存稳定在 626 万吨。

Ø 2026/27 年度：总供应方面，本月新棉陆续开播，本月全国植棉面积

暂保持平稳，全国总产稳定在 724 万吨。进口方面，预期130 万吨不

变。总需求方面，将年度纺棉消费量上调 5 万吨至 853 万吨；总需求

上调 5 万吨至890 万吨。本年度期末库存减少 5 万吨至 590 万吨。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



巴西供需情况08

Ø 据巴西相关行业协会数据，2025年度巴西棉花种植面积预期在217万公顷（3255万亩），环比持平，同比增加9.0%；单产预

期在130.5公斤/亩，环比持平，同比增加2.8%；因此总产预期维持在425万吨，同比（370万吨）增加14.8%。2026年度巴西

棉花种植面积预期维持在205万公顷（3075万亩），环比持平，同比减少5.5%；单产预期小幅下调至124.3公斤/亩，环比减少

0.1%，同比减少4.7%；因此总产预期无明显调整，仍在383万吨，环比持平，同比减少9.9%，仍处于近七年次高水平。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



印度供需情况09

Ø 据印度棉花协会（CAI）最新发布的2月供需平衡表，

2025/26年度产量预期544.9万吨，环比上调6.0万吨；进

口预期79.9万吨，环比调减5.1万吨；消费预期535.5万

吨，环比上调17万吨；出口预期25.5万吨，环比未见明

显调整。基于以上，期末库存环比下降16.2万吨至

166.80万吨。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



  美棉出口10

Ø 据统计，截至2026年4月2日，美国累计净签约出口2025/26年度棉花240.7万吨，达到年度预期出口量的92.10%，累计装运

棉花150.9万吨，装运率62.71%。其中陆地棉签约量为232.4万吨，装运145.2万吨，装运率62.48%。皮马棉签约量为8.2万吨，

装运5.7万吨，装运率69.24%。

Ø 其中，中国累计签约进口2025/26年度美棉12.7万吨，占美棉已签约量的5.27％；累计装运美棉8.1万吨，占美棉总装运量的

5.38％，占中国已签约量的64.03％。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



  工商业库存11

Ø 截至 2026 年 3 月底全国棉花商业库存 490.97 万吨，较上月减少 56.73 万吨，减幅 10.36%，高于去年同期 7.01 万吨，增幅 

1.45%。纺织企业在库棉花工业库存量为 90.07 万吨，较上月底下降 4.91 万吨。

Ø 工商业库存合计490.97万吨，环比减少32.25万吨，同比增加1.15万吨。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



12

Ø 据海关统计数据，2026年1月我国棉花进口量21万吨，环比（18万吨）增加3万吨，增幅约18.0%；同比（15万吨）增加约6

万吨，增幅约38.5%。2026年2月我国棉花进口量17万吨，环比（21万吨）减少4万吨，减幅约19.1%；同比（12万吨）增

加5万吨，增幅在44.1%。2026年1-2月我国累计进口棉花37万吨，同比增加41.0%。2025/26年度(2025.9-2026.8)累计进

口棉花87万吨，同比增加16.0%。

Ø 2026年1月我国棉纱进口量约16万吨，同比增加约6万吨，增幅为72.9%，环比减少约1万吨，降幅约为5.88%。 2月处于我

国春节期间，2026年2月我国棉纱进口量约13万吨，同比增加约2万吨，增幅为13.1%，环比减少约3万吨，降幅约为

18.75%。 2026年1-2月我国棉纱进口量约29万吨，同比增加约8万吨，增幅为40.2%。2025/26年度（2025.9-2026.2）累

计进口棉纱约88万吨，同比增加约17万吨，增幅约为23.94%。

2月棉花、棉纱进口量双增

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



13

Ø 3月宏观环境不稳，美以伊战争导致原油价格大幅上涨，从而导致化纤原料价格大幅波动，进而推动下游备货行情，纯棉纱

布出现阶段性的订单增长，不管是纱还是布出现一波大幅去库；同时本身部分大型纺企预售订单较多，3月执行前期订单为

主，因此保持较高的开机率；而内地多数纺企春节前进行过一波原料备货，因此原料成本相对低于年后，实际现金流状况不

错，再叠加成品库存快速下滑，内地开机积极性明显提高，综合开机率明显高于去年同期。3月纯棉纱纺企中上旬开机率逐

渐上升，下旬出现边际小幅下降的迹象。初步评估3月纯棉纱（不含再生棉纱，下同）产量为55.3万吨，同比增长16.3%，

环比增长57.1%；1-3月累计产量为138.6万吨，同比增长16.8%。

 3月棉纱产量

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



美棉天气14

Ø 截止到4月7日，美棉主产区（93.1%）的干旱程度和覆盖率指数258，环比-6，同比+109；德克萨斯州的干旱程度和覆盖率指数为

275，环比-10，同比+46。

Ø 美棉主产区干旱指数下行，主产区及得州上周降水有增加。根据季度展望，4-6月西部产区干旱可能加剧，德克萨斯州中部及东部

地区的干旱有望缓解，东部产区干旱维持。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



  全疆棉花播种进度25.4%15

Ø  截至2026年4月6日，全疆棉花播种进度约25.4%，较前一周

增加25.2个百分点，较去年同期快11.3个百分点。随着气温

不断升高，南疆棉区进入播种高峰阶段，整体播种进度

40.6%，较前一周增加37.1个百分点，较去年同期快19.6个百

分点；北疆棉区播种陆续启动，整体进度4.0%，较去年同期

慢0.3个百分点；东疆棉区播种日期普遍提前，整体播种进度

30.1%，较去年同期快14.4个百分点。

Ø 当前全疆棉区热量条件优势明显，为棉田整地、备耕及棉花

提早集中播种提供了有力支撑。目前，南疆喀什、和田及一

师等棉区播种进程已近半，北疆伊犁、博乐及东疆十三师等

棉区进入集中播种阶段，其他区域也已陆续开播，整体播种

进程较去年有所提前。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



16 纺织业存货情况

Ø 2月份，纺织业存货3925亿元，环比减135亿，同比持平；纺织业产成品存货2112亿元，环比减118亿，同比减40亿。纺织

服装存货1662亿元，环比减少166亿，同比减127亿；纺织服装产成品存货864亿元，环比减少106亿，同比减少66亿。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



17 内需维持强势

Ø 据国家统计局网站消息，1—2月份，社会消费品零售总额86079亿元，同比增长2.8%。

Ø 1-2月份，服装、鞋帽、针纺织品类商品零售额为2831亿元，同比增长10.4%。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



外需出口强势18

Ø 2026年1-2月，我国出口纺织品服装504.46亿美元，同比增加17.65%(2025年同期为428.79亿美元); 其中纺织品出口255.74

亿美元，同比增加20.5%（2025年同期为212.15亿美元）；服装出口248.72亿美元，同比增加14.8%（2025年同期为216.64

亿美元）。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



 2026年1月美国服装及服装配饰零售额环比微降19

Ø 根据美国商业部数据显示，2026年1月美国的服装及服装配饰零售额(季调)为267.32.亿美元，同比增加3.04%（去年同期向下

调整后为259.44亿美元），环比减少1.72%（上月向下调整为272亿美元），在近几年同期中仍处最高位置。

Ø 2025年12月美国服装及服装配饰零售商库存（季调）为585.53亿美元，同比增加0.78%（去年同期向下调整后为585.41亿美

元），环比增加0.06%（上月向下调整为585.19亿美元）。

Ø 2025年12月美国服装及服装配饰零售商库销比(季调)为2.15。同比下降0.07，环比增加0.01。

美国服装及服装配饰零售额统计 美国服装及服装配饰零售商库存

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



1月美国纺服进口量同比续减20

Ø 2026年1月美国纺织品服装进口量75.19亿平方米，同比减少12.29%，环比增加9.44%;纺服进口金额82.02亿美元，同比减

少14.13%，环比增加3.47%，1月美国零售商为春季销售提前备货，进口量额环比均增加。

Ø 2026年1月，美国棉制品进口量为13.32亿平方米，同比减少14.47%，环比增加3.39%。进口金额为34.88亿美元，同比减少

12.2%，环比增加4.83%。

美国进口棉制品数量统计 美国进口纺织品服装数量统计

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



21 仓单量快速增长

Ø 截止4月9日，仓单数量12426张，有效预报446张，仓单总

量12872张，较上周-14张。

数据来源：IFIND、郑州商品交易所、长江期货 数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



22 非商业持仓净多单增加

Ø  据CFTC（美国商品交易管理委员会）最新公布的基金持仓报告，截至3月31日，ICE棉花期货市场非商业性期货加期权持

仓净多单44038张，较前一周增加25665张；仅期货非商业性持仓净多单48387张，增加26120张；商品指数基金净多单

47064张，增加198张。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



负荷变化23

Ø 开机方面，截止4月4日，纯棉纱厂负荷指数81.22，较上周下跌1.27；人棉纱负荷55，较上周上涨0.97；纯涤纱负

荷54.68，较上周下跌0.32；开机继续处于高位。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



24 产业链库存

Ø 库存方面，纺织企业棉纱库存16.02天，较上周上涨0.78天；

全棉坯布库存24.42天，较上周下跌0.11天。整体库存较低。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货



产业链利润25

Ø 现阶段纺企生产多以交付前期订单为主，市场新增订单整体偏少。品种分化较为明显，受进口纱价格优势影响，下游部分

地区更倾向采购进口低支纱，国产低支纱（含气流纺）出货偏弱，库存有所累积；常规纱及精梳高支纱现货依旧紧俏，纺

企库存普遍偏低。受棉价高位震荡影响，纺企前期低价棉库存持续消耗，生产成本逐步抬升。本周新疆纺企即期理论现金

流约1150元/吨，内地纺企即期理论现金流约-400元/吨。除少数小型纺企因前期订单不足、棉价上涨带动成本上行、纱价

涨幅不及棉价等因素出现亏损，开机率略有下调外，多数大型纺企仍保持较高开机水平。

数据来源：IFIND、中国棉花信息网、长江期货
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