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周度报告：美伊谈判反复 黑色震荡运行

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

品种 基本面分析 展望

板块综述：上周黑色板块触底反弹，原料走势强于成材，从整个期货市场来看，美国和伊朗临时停火谈判，虽然尚未达成协议，但

中东冲突烈度下降，有色与黑色板块走强、能化板块普跌。后市展望：宏观政策方面，继续关注美伊谈判进展，伊朗军方表示因美国

“违背承诺”，已恢复对霍尔木兹海峡的控制双方未达成协议，预计短期仍会反复搅动全球市场；产业格局方面，上周钢材产量降、需求

增，钢材去库速度加快，焦煤与铁矿均在去库，产业矛盾暂时不大。

钢材
估值方面，螺纹钢期货价格处于电炉谷电成本以下，围绕长流程成本波动，静态估值偏低；

驱动方面，宏观端，美伊谈判反复，预计原油等能化品种价格仍会大幅波动，产业端，上周钢材

产量降、需求增，钢材去库速度加快，短期供需矛盾不大。

震荡运行。

煤焦

国内焦煤产量处于去年以来的偏高水平，焦煤总库存则继续去化，库存结构上，随着洗煤厂、

独立焦化厂补库，上游煤矿端再度去库。焦炭方面，最近一周焦炭产量略有回落，总库存小幅增

加，独立焦化厂去库，钢厂、港口库存回升。整体而言，双焦基本面矛盾不大，美伊谈判反复，

预计原油等能化品种价格仍会大幅波动，短期煤焦价格震荡运行为主。

震荡运行。

铁矿
上周铁水产量微增，目前日均铁水产量接近240万吨，预计后期仍有提产空间，近期铁矿发

运、到港均不高，上周港口铁矿库存降幅较大，钢厂铁矿库存小幅增加。随着铁水产量增加，后

期成材去库压力有望加大，重点关注铁矿谈判事件进展。

震荡运行。



黑色板块走势对比：触底反弹 原料强于成材01

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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期货市场涨跌对比：有色黑色走强 能化普跌02

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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现货价格：稳中偏强运行 钢材铁矿上涨03

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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利润与估值：短流程盈利微增 期螺估值偏低04

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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钢材供需：需求增产量降 去库速度加快05

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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铁矿供需：铁水产量微增 港口库存降幅较大06

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

35

40

45

50

55

60

2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01 2024-01 2025-01 2026-01

产量:铁精粉:矿山企业(样本数186家)

1600

2000

2400

2800

3200

3600

4000

2020-06 2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06

铁矿发运全球

8000

9000

10000

11000

12000

13000

10000

11000

12000

13000

14000

15000

16000

17000

18000

19000

2020-01 2021-01 2022-01 2023-01 2024-01 2025-01 2026-01

47港铁矿库存 进口矿:库存:钢厂:全国

190

200

210

220

230

240

250

260

2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01 2024-01 2025-01 2026-01

日均铁水产量:全国(样本数247家):当周值



焦煤供需：原煤产量提升 产业链总库存下降07

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦炭供需：产量小幅下滑 库存向中下游转移08

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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品种价差：钢厂盘面利润下滑 卷螺价差扩大09

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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重点数据/政策/资讯10

 伊朗与美国在巴基斯坦首都伊斯兰堡举行的谈判结束，双方未达成共识。据伊朗媒体报道，美国的过分要求阻碍了

共同框架和协议的达成。美国总统特朗普宣称，美伊谈判进展顺利，除核问题外，双方就大部分问题达成一致。

 一季度全国新增债券发行约1.4万亿元，同比增长14.6%；再融资债券发行约1.7万亿元，同比增长约5.2%。

 世界钢铁协会预计，2026年全球钢铁需求量将微增0.3%至17.24亿吨，2027年需求量将加速增长2.2%至17.62亿吨。

 伊朗石油部副部长表示，受损的炼油厂和分销设施可在1至2个月内恢复至此前产能的70%至80%。

 3月欧佩克原油日产量减少788万桶，降至2079万桶。这是自上世纪80年代有记录以来的最大单月降幅。

 欧盟达成了一项初步协议，将免关税进口钢铁的上限限制在每年1830万吨，较2024年削减47%，同时将超出配额的

关税提高一倍至50%。

 美国已基本完成向进口商大规模退款的报关系统新功能第一阶段研发，将于4月20日启动相关关税退款工作。

 Mysteel建筑企业调研大样本数据显示，3月实际钢材采购量577万吨，环比增加44.28%，较此前计划采购量增加13

万吨；4月份建筑企业计划钢材采购量653万吨，预计4月份建筑企业钢材实际采购量环比或小幅上升12.7%。

 据伊朗媒体18日报道，伊朗军方发言人称，因美国“屡次违背承诺”，对霍尔木兹海峡的控制权已恢复到以前的状

态，这一海峡目前处于伊朗武装部队的严格管理和控制之下。

 据国家统计局，一季度我国GDP为33.42万亿元，同比增长5%，比上年四季度加快0.5个百分点，超出市场预期。

 黎巴嫩与以色列达成为期10天的停火协议。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息

和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资

者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承

担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

风险提示



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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