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周度观点01

2   

1 整体观点：近期海运费有小幅下行，新西兰发运量增加。短期来看，外盘报价高位、进口成本刚性，叠加整体库存偏

低，对期价形成较强底部支撑，4月到港量增加、部分规格库存偏高及地产需求疲软，限制涨幅。近期预计震荡运行为

主，等待后期供应和需求端出现矛盾的转化。

风险因素：地缘消息、关税消息、外盘报价变动和海运费变动



行情回顾02

Ø 本周原木主力震荡回调。市场成交在周一周二反弹，后期逐步小幅 回落，市场总持仓21034手，较

上周-1342张。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



一周市场变化03

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



港口到港数据04

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货

Ø 据木联调研，本周（2026/4/18-4/24），新西兰12港原木离港发运共计10船42万方，船数环比减少1船，运量增加1万方。

其中，新西兰直发中国7船31万方，环比减少2船3万方。

Ø 从近四周来看，新西兰12港原木离港发运共计51船201万方，较上月同期增加3船20万方。其中，新西兰累计直发中国40

船156万方，较上月同期增加5船27万方。



汇率、海运与外盘报价05

Ø 本周美元兑人民币中间价继续贬值，报6.8622，人民币升值趋

势未改。

Ø 本周辐射松外盘CFR报价127美元，持稳。云杉报价135美元，

持稳。4月新西兰辐射松原木外盘（CFR）报价区间为125-130

美元/JAS方，较上月上涨8美元/JAS方。

Ø 2026年4月下旬，进口针叶原木散货船海运费（新西兰→中国）

42美元/JAS方，较4月上旬下跌1美元/JAS方，环比下跌2.33%。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



国内现货价格走势06

Ø 山东：本周日照港3.9米中A辐射松原木800元/方，较上周下跌20元/方，周环比下跌2.44%，较去年同期增加10元/方，同比上涨

1.27%。

Ø 江苏：本周太仓港4米中A辐射松原木790元/方，较上周持平，周环比持平，较去年同期增加10元/方，同比上涨1.28%。

Ø 本周辐射松原木偏弱运行。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



库存和出库情况07

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货

Ø 据木联数据调研，截至2026年4月17日，全国原木港口库存可用天数为44.2天，周环比下跌5.56%，月环比下跌7.92%，同比下

跌20.36%。山东原木港口库存可用天数为51.1天，周环比下跌4.13%，月环比下跌19.91%，同比上涨1.59%。江苏原木港口库存

可用天数为37.4天，周环比下跌7.43%，月环比上涨15.79%，同比下跌14.81%。

Ø 截至2026年4月17日，全国原木日均出库量为6.25万方，周环比上涨3.31%，月环比上涨1.79%，同比下跌8.89%。山东原木日均

出库量为3.28万方，周环比持平，月环比上涨13.89%，同比下跌15.03%。江苏原木日均出库量为2.44万方，周环比上涨10.41%，

月环比下跌10.62%，同比上涨3.39%。



新西兰港口发运数据08

Ø 2026年3月，新西兰原木离港船只约51条，月环比增加3条，总发货量约191.4万方，较2月181.6万方增加5%。其中，39条船发

往中国，发货量约143.1万方，占比75%，较2月143万方增加0.1%。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



原木进口09

Ø 海关总署数据显示，2026年3月，中国进口原木及锯材467.9万立方米；1-3月，进口原木及锯材1218.1万立方米，同比下

降12.4%。

Ø 2026年第一季度中国进口原木及锯材1218.1万立方米，同比下降12.4%，且降幅较前两个月有所扩大，这表明国内终端市

场需求持续疲软，尤其与房地产行业调整紧密相关。与此同时，木制品出口表现强劲，一季度呈现“进口冷、出口热”的鲜

明反差，反映出中国木材产业链正从依赖原材料进口规模扩张，向提升深加工产品出口竞争力进行结构性转型。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



宏观出口数据10

Ø 一季度，货物进出口总额118380亿元，同比增长15.0%。其中，出口

68467亿元，增长11.9%；进口49913亿元，增长19.6%。一般贸易进出

口同比增长9.0%。对共建“一带一路”国家进出口增长14.2%。3月份，

进出口总额41046亿元，同比增长9.2%。

Ø 一季度，全国固定资产投资（不含农户）102708亿元，同比增长1.7%，

上年全年为下降3.8%；扣除房地产开发投资，全国固定资产投资增长

4.8%。分领域看，基础设施投资同比增长8.9%，制造业投资增长4.1%，

房地产开发投资下降11.2%。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



地产行业11

Ø 开工竣工：从2026年1-3月累计来看，新开工同比-20.3%，较前值

+2.8pct；施工同比-11.7%，较前值持平；竣工同比-25%，较前值

+2.9pct。3月单月来看，投资同比11.3%，较前值-0.2pct；开工同比-

17.4%，较前值+5.7pct；竣工同比-19.1%，较前值+8.8pct。

Ø 销售情况：从2026年1-3月累计来看，销售面积同比-10.4%，较前值

+3.1pct；销售额同比-16.7%，较前值+3.5pct；销售均价同比-7%，

较前值+0.7pct。3月单月来看，销售面积同比-7.4%，较前值+6.1pct；

销售金额同比-13.3%，较前值+6.9pct；销售均价同比-6.4%，较前值

+1.4pct。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货



家居行业12

Ø 1-3 月累计：限额以上家具类零售额422 亿元，同比 + 1.9%；3 月单月

149 亿元，同比 - 8.7%，由增转降。建材家居卖场：一季度销售额

3079.6 亿元，同比 - 8.79%；3 月环比 + 27.22% 但同比 - 13.69%，

旺季回暖但力度不足。

Ø 2026 年 1-3 月家具出口呈现 “前高后低、由正转负” 的过山车走势：

1-2 月高增、3 月大跌，一季度累计微降，外需边际走弱 + 高基数 + 春

节错位是主因。1-3 月累计：出口额 184.8 亿美元，同比 -2.3%；3 月

单月：出口额 52.8 亿美元，同比 -33.5%，环比 -4.5%。

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货
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