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周度报告：节前补库支撑 黑色震荡运行

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

品种 基本面分析 展望

板块综述：上周黑色板块偏强运行，铁矿表现稍弱，从整个期货市场来看，美国与伊朗谈判“陷入僵局”，霍尔木兹海峡再度封锁，

商品价格上涨为主，有色走势偏弱。后市展望：宏观政策方面，继续关注美伊谈判进展，短期仍会反复搅动全球市场，国内印发《碳达

峰碳中和综合评价考核办法》，标志着中国绿色转型进入“动真格”阶段；产业格局方面，上周钢材需求继续回升，钢材去库速度加快，

焦煤累库、铁矿去库、焦炭库存持稳，产业矛盾暂时不大，短期亮点在于钢坯出口大增。

钢材
估值方面，螺纹钢期货价格高于电炉谷电成本，静态估值中性；驱动方面，宏观端，美伊谈

判反复，预计原油等能化品种价格仍会大幅波动，产业端，上周钢材需求继续回升，钢材去库速

度加快，节前下游补库支撑钢价，但上方空间有限，预计钢材价格震荡运行为主。

震荡运行。

煤焦

国内焦煤产量持续提升，目前已经处于近两年以来的偏高水平，焦煤总库存环比增加29.7万

吨，库存结构上，矿山小幅累库，洗煤厂、焦化厂节前补库，焦煤库存增加。焦炭方面，最近一

周焦炭产量小幅回升，总库存环比持稳，港口库存持续增加，独立焦化厂与钢厂降库。整体而言，

双焦基本面矛盾不大，预计五一节前煤焦价格震荡运行为主。

震荡运行。

铁矿

上周铁水产量持稳，目前日均铁水产量接近240万吨，长流程利润尚可背景下，预计后期铁

水产量稳中有增，近期铁矿发运、到港均不高，上周港口、钢厂铁矿库存双降。4月22日，必和

必拓宣布与中国矿产资源集团完成铁矿石销售合同谈判，利空消息落地，短期跟随钢价震荡运行，

后期重点关注成材去库速度。

震荡运行。



黑色板块走势对比：偏强运行 铁矿稍弱01

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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期货市场涨跌对比：上涨为主 有色表现偏弱02

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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现货价格：稳中偏强运行 焦炭提涨落地03

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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利润与估值：短流程盈利改善 期螺估值中性04

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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钢材供需：需求继续回升 去库速度加快05

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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铁矿供需：铁水产量持稳 港口钢厂库存双降06

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦煤供需：原煤产量高位 产业链总库存增加07

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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焦炭供需：产量小幅提升 港口库存持续增加08

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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品种价差：卷螺价差继续扩大09

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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重点数据/政策/资讯10

 国新办举行新闻发布会介绍，我国将制定2026年至2030年扩大内需战略实施方案，今年将重点在“人工智能 ”基础

设施、城市更新、国家水网、新型能源体系等领域，开展一系列扩大有效投资行动。

 中国造船业“超级周期”势头强劲。4月以来，中国船舶、扬子江船业、厦门象屿等多家船企均表示，进入2026年，

行业高景气态势延续，一季度经营普遍迎来“开门红”，在手订单生产计划多数排至2029年、2030年。

 由于AI数据中心增加以及家庭和企业更多使用电力，美国电力需求将从2025年创纪录的40950亿千瓦时上升到2026

年42440亿千瓦时和2027年43810亿千瓦时。

 工信部等部门4月17日联合召开光伏行业座谈会。会议强调，扎实推进光伏行业“反内卷”工作。农业农村部4月17

日召开生猪产业发展座谈会强调，要进一步完善生猪产能综合调控政策，采取有力有效举措推动猪价合理回升。

  一季度中国钢坯出口总量达330.18万吨，同比增加28.99%；进口总量仅27.87万吨，同比增加2.42%。

 1-3月，重点统计钢铁企业累计生产粗钢2.02亿吨、累计同比下降5.1%，钢筋累计同比下降12.3%。

 美国总统特朗普宣布，应巴基斯坦方面请求，他同意延长美伊停火期限，直至伊朗方面提交其方案并完成相关磋商。

 巴基斯坦外交官表示，美国与伊朗谈判“陷入僵局”，进展“非常缓慢”。美国仍然致力于维持对伊朗的海上封锁，

伊朗认为美方封锁是伊朗参与谈判的障碍。

 4月22日，中共中央办公厅、国务院办公厅《关于更高水平更高质量做好节能降碳工作的意见》对外发布。

  中共中央办公厅、国务院办公厅印发《碳达峰碳中和综合评价考核办法》。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息

和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资

者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承

担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

风险提示



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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