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01 周度观点
l 供需状况：

供应端：据百川盈孚统计，上周碳酸锂产量环比增加495吨至26965吨，3月产量环比增加32.8%。宁德枧下窝矿山仍未复产，津巴布

韦政府有望5月解除出口禁令，宜春矿证扰动仍存。2025年澳矿实现对成本的管控，澳矿进一步降本空间极为有限。海外进口方面，

2026年3月国内进口锂精矿为83.7万吨，环比增加50%，同比增加57%，折合碳酸锂当量约8.1万吨。1-3月，从津巴布韦、尼日利亚、

南非、马里进口的锂辉石合计达122万吨，约占1-3月锂辉石进口的55%，已超过澳大利亚锂辉石的进口量。3月碳酸锂进口总量约为

3万吨，环比增加13%，同比增加65%。

成本：进口锂辉石精矿CIF价周度环比上涨，周度开工率环比增加0.7个百分点至61.7%。锂辉石开工率走平，维持高位，整体产能利

用率弹性较大。

需求端：4月整体排产环比增加，产业链处于供需两旺格局。3月，我国动力和储能电池合计产量为177.7GWh，环比增长25.5%，同

比增长50.2%。动力和储能电池合计出口36.1GWh，环比增长51.0%，同比增长57.1%，占当月销量20.6%。我国动力和储能电池销

量为175.1GWh，环比增长54.7%，同比增长51.6%。政策端新能源车购置税也有望持续支撑中国新能源车市场销量的较快增长。

库存：本周碳酸锂库存呈现去库状态，工厂库存减少145吨，市场库存减少3345吨，期货库存增加3336吨。

l 策略建议：

        从供应端来看，宁德枧下窝矿山仍处于停产状态，宜春地区矿证风险仍存，3月国内碳酸锂产量环比增加32.8%，3月进口锂精矿

为83.7万吨，环比增加50%，同比增加57%，3月碳酸锂进口总量约为3万吨，环比增加13%，同比增加65%。抢出口下游需求强劲，

预计后续南美锂盐进口量将对供应形成补充。从需求端来看，产业链处于供需两旺格局，江西四矿存在停产换证风险，澳矿供应偏紧。

津巴布韦政府有望5月解除出口禁令，宜春矿证风险持续存在，供给扰动持续，利润修复背景下矿石提锂持续增产，成本中枢上移。

宁德枧下窝复产预期上升，南美锂盐发运增加，下游排产较好，需关注对津巴布韦出口禁令进展和宜春矿端扰动。供需双增，预计碳

酸锂价格将延续震荡。

资料来源：IFIND、SMM、百川盈孚、长江期货有色产业服务中心



02 重点数据跟踪

数据来源：百川盈孚、IFIND、长江期货有色产业服务中心
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数据来源：百川盈孚、SMM、IFIND、长江期货有色产业服务中心
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02 重点数据跟踪

数据来源： SMM 、IFIND、长江期货有色产业服务中心
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Add /上海市虹口区新建路200号

           国华金融中心B栋19楼

Tel / 4001166866

长江证券创新投资（湖北）有限公司

Add /湖北省武汉市淮海路88号长江证券大厦

         28楼

Tel / 027-65799822

长江证券国际金融集团有限公司

Add /香港中环大道皇后中183号中远大厦36楼

         3605-3611室

Tel / 852-28230333

长信基金管理有限责任公司

Add /上海市浦东新区银城中路68号时代金 

         融中心9层

Tel / 4007005566

联系我们



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司有色产业服务中心

Tel/027-65777105      


