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资料来源：iFinD 长江期货有色产业服务中心

◆ 基本面分析

国产铝土矿价格暂稳，几内亚散货矿主流成交价格因海运费上涨周度环比下降0.9美元/干吨至67.3美元/干吨。下游氧化铝企业前

期集中补库完成后，采购节奏放缓。氧化铝运行产能周度环比下降230万吨至9155万吨，全国氧化铝库存周度环比增加0.7万吨至

542.3万吨。广西某氧化铝大厂因锅炉故障导致400万吨产能短暂全停，而且几内亚矿端政策短期提振市场情绪，盘面明显反弹，

但政策具体内容仍待证实，建议先观望。电解铝运行产能周度环比增加4万吨至4498.6万吨。我国电解铝运行产能继续稳中有升，

海外方面因中东冲突持续面临减产风险。美国Mount Holly铝厂的5.7万吨闲置产线开始复产，冰岛Grundartangi铝厂的约20万

吨产能开始复产。需求方面，国内铝下游加工龙头企业开工率周度环比下降0.1%至64.6%。下游需求板块表现分化，型材表现较

差，线缆表现较好，板带表现平稳。库存方面，铝锭社会库存压力很大，不过拐点近期有望到来。再生铸造铝合金方面，下游订单

持续偏弱，企业采购以刚需补货为主，拖累再生铝厂开工下降。国内需求乏力，社会库存高企，短期承压，但中期逻辑仍在，仍然

建议滚动布局多单。
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数据来源：iFinD 长江期货有色产业服务中心
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资料来源：ALD、iFinD、长江期货有色产业服务中心

p 国产铝土矿价格暂稳。山西、河南等地的矿山逐步复产，但是矿业整顿、矿山复垦要求、安全环保监管强化等基础性问题

短期内难以根本解决。

p 几内亚散货矿主流成交价格周度环比下降0.9美元/干吨至67.3美元/干吨。当前进口矿出货难度增加，下游氧化铝企业前期

集中补库完成后，采购节奏放缓，整体持观望心态。现阶段高位海运费成为矿价核心支撑，仅能缓冲供应宽松带来的下行

压力，避免矿价大幅下跌，但难以拉动价格上行。此外，市场传言几内亚出台的矿石出口限制措施，具体内容仍待证实。
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铝土矿03



资料来源：ALD、iFinD、长江期货有色产业服务中心
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p 截至上周五，氧化铝建成产能11582万吨，周度环比增加120万吨，运行产能9155万吨，周度环比减少230万吨，开工率79%。

p 截至上周五，国产现货加权价格2663.4元/吨，周度环比持平。

p 全国氧化铝库存542.3万吨，周度环比增加0.7万吨。减产方面，4月18日广西某大型氧化铝企业因锅炉故障导致400万吨产能

短暂全停，检修仍在持续中；河北某氧化铝大厂二期因政策影响焙烧端处于全部停运状态，当前该集团内部正加快嘉峪关二期

与三期焙烧炉建设进度，预计建设周期在7-9个月之间。新投产能方面，广西广投北海的200万吨产能3月中旬投产，预计4月

满产；广西北海东方希望首批100万吨产能开始投料；广西隆安和泰240万吨产能预计4月投产。几内亚矿端政策短期提振市场

情绪，盘面明显反弹，但具体内容仍待证实，建议先观望。

氧化铝04



资料来源：安泰科、SMM、iFinD、长江期货有色产业服务中心
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p 截至上周五，电解铝建成产能4553.2万吨，周度环比增加2万吨；运行产能4498.6万吨，周度环比增加4万吨。

p 我国电解铝运行产能继续稳中有升，海外方面因中东冲突持续面临减产风险。新投产能方面，扎铝35万吨投产中，天山铝

业二阶段8万吨仍在建设中。复产方面，辽宁忠旺30万吨3月中旬开始复产，广西隆林正加快盘活5.71万吨闲置产能。海外

方面，霍尔木兹海峡封控将逐步影响地区电解铝的生产，同时欧洲天然气价格大涨引发欧洲铝厂减产的担忧。华通安哥拉一

期12万吨电解铝项目投产中，完全达产或在二季度；印尼北加电解铝项目首批50万吨投产中；斯洛伐克政府将寻求重启已

封存的产能约20万吨的Slovalco铝厂；冰岛Grundartangi铝厂的约20万吨产能开始复产；美国Mount Holly铝厂的5.7

万吨闲置产线正式复产；巴林铝业和阿联酋铝业受到袭击，阿联酋铝业表示受损复产将需要1年；卡塔尔铝业已决定停止进

一步削减产能，将维持在约60%的运行水平；莫桑比克Mozal铝厂58万吨产能进入维护和保养状态。

资料来源：ALD、SMM、iFinD、长江期货有色产业服务中心
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资料来源：安泰科、SMM、iFinD、长江期货有色产业服务中心
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资料来源：iFinD、长江期货有色产业服务中心
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p 再生铝合金龙头企业开工率周度环比下降0.8%至58.3%。

p 下游订单持续偏弱，企业采购以刚需补货为主，主动补库意愿较低。临近五一假期，部分下游已提前安排减产或放假，新增订

单释放进一步放缓，拖累再生铝厂开工下降。

资料来源：ALD、SMM、iFinD、长江期货有色产业服务中心
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资料来源：SMM、iFinD、长江期货有色产业服务中心

铸造铝合金重要高频数据10
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资料来源：SMM、长江期货有色产业服务中心

铝板带龙头企业开工率铝型材龙头企业开工率

p 上周国内铝下游加工龙头企业开工率周度环比下降0.1%至64.6%。

p 铝型材：铝型材龙头企业开工率周度环比下降1%至56%。工业型材方面，汽车型材、光伏型材需求仍能为行业开工率提供一定

支撑，但需求端存在明确的短期下行压力。建筑型材方面，整体延续走弱态势。

p 铝板带：铝板带龙头企业开工率周度环比持稳于73%。铝板带市场整体表现稳定，各龙头企业保持平稳生产节奏。国内终端罐料

包装在手订单充足，汽车板材订单仍在修复，储能市场持续火热为储能相关电池壳体、钎焊材等铝板带材料带来稳定支撑。

下游开工11
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资料来源：SMM、长江期货有色产业服务中心

铝线缆龙头企业开工率 原生铝合金龙头企业开工率

p 铝线缆：国内线缆龙头企业开工率周度环比上升0.4%至67.6%。在经历了前一轮的电网需求爆发后，国内铝线厂家订单趋向平

稳，头部企业维持正常生产节奏进行。此外，由于存在海外内价差进一步扩大，由于铝绞线存在13%出口退税，叠加铝含量与铝

锭相近，导致铝绞线出口再重熔成铝锭成本低于直接在海外采购铝锭，带动排产预期显著回升。

p 原生铝合金：原生铝合金龙头企业开工率周度环比上升0.5%至56.8%。随着下游需求边际改善，部分企业订单及出货情况较前

期有所好转，带动整体开工水平小幅上移。
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长江期货股份有限公司有色产业服务中心
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