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周度观点01

2   

1 整体观点：本周 PTA 市场震荡偏弱，核心由成本走弱、供应收缩、需求疲软三者共同主导。成本端，中东地缘缓和导

致原油高位回落，PX 价格随之下行，PTA 加工费环比下滑 65 元 / 吨至 337 元 / 吨，原料支撑明显减弱。供应端，装

置集中检修持续，周度产量降至 119 万吨，开工率环比微降至 62%，社会库存环比去化 19 万吨至 379 万吨，供应收

缩形成底部支撑。需求端，聚酯开工率持稳 81%，但终端织造订单持续疲软，成品库存高企，下游仅维持刚需补货，

无主动补库意愿，需求乏力成为压制价格核心因素。整体来看，供需呈 “供应减量、需求偏弱” 格局，去库节奏缓慢，

价格难以突破区间，后续重点跟踪原油波动、检修落地及终端订单改善情况。

风险因素：地缘消息、原油价格剧烈波动、下游开工不及预期



一周数据变化02

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

本期PTA及相关产品价格一览表（单位：美元/吨、元/吨）



一周产业链动态03

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

Ø PTA产量：本周国内 PTA 产量为 118.95 万吨，较上周-0.17 万吨，较去年同期-12.46 万吨；国内 PTA 周均产能利用率至 

62.02%，环比-0.20%，同比-13.51%。

Ø 装置检修：本周期内国内装置按计划行进，嘉兴2#重启，凤鸣1#、嘉通2#停车，已减停装置延续检修。

Ø PTA库存：本期PTA行业库存379.27万吨，较上周-18.98万吨，涨跌幅为-4.77%。符合上期预期。减停装置延续检修，计划检修

装置计划内启停，供应端进一步压缩，产业供需去库。

Ø 聚酯运行：本周期，中国聚酯行业周产量：146.94 万吨，较上周+0.12 万吨，环比+0.08%。中国聚酯行业周度平均产能利用率：

81.1%，较上周持平。产量小幅提升的主要原因是，由于前期天圣、大发、汇隆等增量计入，且周内恒逸高新提升负荷，即便有

逸坤停车，逸锦、仪化降负，聚酯行业整体供应水平小幅增加，周内国内聚酯行业产量小幅增加。



期货市场04

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货



价格动态05

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货



价格动态05

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货



开工库存06
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开工库存06
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加工利润07

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货



产销情况08

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货



产销情况08

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货



进出口09

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货
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