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01
市场回顾



行情回顾01

Ø 5月，地缘主导风向，传统淡季弱化需求预期，PTA市场价格下跌。月初美伊释放战事有望落幕、商议开霍尔木兹海峡的信号，

原油走弱损及成本与商品情绪。自身多套装置检修优化供应结构，PTA短暂逆势走强，但考虑地缘风险降温、聚酯减产、行

业库存待消化，市场价格转跌；随着美伊谈判陷入僵局、双方态度强硬，战火重燃预期升温，原油重拾涨势，叠加中美经贸

磋商传来利好，带动PTA阶段性上行，然终端需求疲软始终压制涨幅。月中下旬美伊谈判几经反转，双方逐步敲定停火延期、

海峡通航等协议内容，地缘供应忧虑持续缓解，原油大幅下跌，成本端明显走弱，即便PTA计划外检修增多对价格略有托底，

但聚酯需求低迷、产业链缺乏实质性利好，市场信心不足，整体延续疲弱整理态势。

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货



02
宏观经济运行



内需数据01

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

Ø 2026 年 1-4 月，社会消费品零售总额 16.49 万亿元、同比增长 1.9%，其中 4 月增速回落至 0.2%，消费整体呈弱复苏、稳中

有缓态势。结构上亮点清晰：服务消费强于商品消费，服务零售增 5.6%、餐饮收入增 3.8%；线上与下沉市场表现亮眼，网上

零售占比达 25%、乡村消费增速（2.8%）持续快于城镇（1.8%）；基本生活类和部分升级类商品保持稳健。

Ø 当前消费复苏仍面临内生动力不足、信心偏弱的约束。4 月商品零售同比转负（-0.1%），可选消费分化明显，汽车、石油制品

拖累整体增速，剔除汽车后社零增速回升至 3.1%。居民收入预期偏谨慎、就业压力犹存，导致大宗与耐用消费修复缓慢，城镇

传统业态增长乏力，后续仍需靠收入改善、政策加力与场景扩容进一步释放消费潜力。



出口数据02

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

Ø 2026 年 1-4 月，我国出口 9.33 万亿元、同比增长 11.3%，其中 4 月出口 2.48 万亿元、增长 9.8%，外贸总体保持两位数稳健

增长。结构持续优化，机电产品出口增 17.6%、占比近 64%，新能源汽车、锂电池、光伏 “新三样” 及高技术产品出口增速均

超 25%；对东盟、欧盟、“一带一路” 沿线出口均保持两位数增长，民营企业成为外贸主力。

Ø 当前出口仍面临外部不确定性与结构性压力。全球贸易摩擦与地缘扰动增多，美欧贸易保护政策持续压制传统市场；劳动密集型

产品出口同比下降 2.6%，低端产能出清加快。同时，进口增速（20.0%）显著高于出口，顺差有所收敛，后续需依托高端制造、

绿色转型、市场多元化巩固出口韧性，对冲外需波动风险。



纺织服装运行03

数据来源：中国棉花信息网、IFIND、长江期货

Ø 服装鞋帽、针纺织品类3月零售总额1296亿元，同比增长7.0%，累计同比增长 9.30%。最近两年，国内纺织服装消费总量明显

好转，增速高于整体商品零售数据，显示非常好的消费韧性和潜力。

Ø 2026年3月，我国出口纺织品服装166.35亿美元，同比减少28.89%，环比减少25.88%; 其中纺织品出口86.21亿美元，同比减少

28.43%%，环比减少24.26%；服装出口80.14亿美元，同比减少29.38%，环比减少27.55%。 

Ø 2026年1-3月，我国出口纺织品服装670.8亿美元，同比增加1.22% ; 其中纺织品出口332.1亿美元，同比增加2.8%，服装出口

330.13亿美元，同比减少0.4%。
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现货行业运行



价格走势01

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

Ø 5月，产业链市场价格表现基本一致，美伊谈判由僵持趋向弥合，供应与海峡风险缓和，成本下陷带动产业链利润修复。分化来

看，聚酯原料PX、PTA上、相关产品MEG下跌，聚酯产品跟随下跌。按价格条线，地缘边际缓释，原油风险溢价回吐，基于成

本与需求双弱，市场价格在供需去库中随成本下跌。按需求环境，传统淡季中聚酯及终端负荷低位，负荷低于往年同期，产销低

迷、库存压力致使主导企业延续、深化减产。 



加工利润02

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

Ø 5月，PTA月均加工费为394.80元/吨，环比+60.62%。新工艺装置占比超50%，其加工费普遍在230-270元/吨，产业装置利润均

有修复。

Ø 本期PTA及上下游产业链生产利润涨跌互现，整体利润分化。整体来看，石脑油裂解价差月均值190美元附近，环比下降超90美

元，PXN、PTA加工费得到修复。熔体成本回落，聚酯端表现有差异，涤纶长丝、聚酯瓶片、聚酯切片、涤纶短纤盈利有分化。



开工情况03

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

Ø 本月，PTA产量、产能利用率下降，其中国PTA产能利用率61.94%，较上期-14.34%，较去年同期-18.93%。月内有7套PTA装

置停车检修，涉及产能超1600万吨。 本月，共计涉及新增近1600万吨PTA装置检修。其中500万吨装置为计划外检修。 本月，

检修损失量为321.03万吨，环比+13.65%，同比-12.40%。年初至今，检修损失量累计1107.12万吨，同比+30.81%。

Ø 隆众资讯统计，未来一月，中泰、福海创等装置计划检修，关注计划外检修。PTA扩能告于段落，预期产业供需延续去库。



下游需求04

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

Ø 本月，PTA总消费量环比下降；数据来看，国内PTA消费量在579.50万吨，环比+2.45%，同比-6.64%。 主力下游聚酯综合产能

利用率至81.00%，环比-0.97%，同比-10.68%；终端化纤织造市场开工负荷至51.68%，环比-2.14%，同比-17.33%。聚酯促

销有限，长丝利润难兑现。



检修情况05

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

Ø 本月检修情况

Ø 下月检修计划
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库存进出口



库存情况01

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

Ø 本月，国内PTA行业库存总量收于348.88万吨，环比-19.11%，同比-5.39%。本期产业供需持续去化，主因产业供需双缩，

PTA自身装置检修增加，计划外的装置同步增加，下游需求不及同期。 



出口情况02

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

Ø 4月，PTA出口量为29.09吨，进口量环比-6.56%，同比-25.74%。预计5月出口量至30万吨左右，印度BIS取消改善出口环境，

然仍缺乏新兴市场来消化国内过剩产能。 

Ø 从1-4月的贸易伙伴对比来看，出口变化性较强，3月出口以印度、越南为主，4月仍印度、越南、阿曼主。即便负荷降下滑，产

业过剩仍是主要矛盾，考虑美国制裁恒力炼化，出口进一步承压。除了对印度出口将有一定改善，整体需求持续递增不足，PTA

出口量随着海外上下游配套更趋完善而难有持续增量。
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行情展望



行情展望01

数据来源：上海钢联、IFIND、长江期货

Ø PTA加工费暂良好，Q2装置计划检修较集中，下半年关注加工费修复、存量装置重启与聚酯扩能的再平衡。考虑

出口及聚酯需求需求仍有预期，预期6-8月供需双升，供需差由大幅去库后收窄。关注PX、PTA检修，旺季需求

表现及终端订单情况。

Ø 整体价格以弱势为主，一方面，伊美谈判与海峡通航有进一步缓和预期，油价下跌将损及成本与商品属性。一方

面，海运费持续上涨，抑制外单落地，国内传统淡季需求抑制，同时库存难兑现现金流、主流供应商减合约预期

有限制聚酯负荷回升。综合来看，成本、需求延续双限格局，然PTA-PET供需持续去库的同时，主流供应商减合

约预期收缩流动性，价抑制市场价格下跌空间。

Ø 风险提示：美伊争端变化、终端消费变化、装置运行变化
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