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双硅行情回顾
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多晶硅主连日K线

Ø 4月13日，市场传闻多晶硅龙头企业月初在成都召开闭门会议，商议强制控产挺价事宜。尽管该传闻未进一步发酵，并且龙头企业表

示其为假消息，但是多晶硅价格仍然走强。我们认为主要原因是多晶硅持续增仓下行到接近历史低位的位置，做空氛围的缓解也是反

弹的主要动力。4月20日，官方报道工信部等四部门联合召开光伏行业座谈会，部署规范光伏产业竞争秩序相关工作。市场再次交易

反内卷，多晶硅价格二次加速上涨。4月23日，随着产业套保盘的持续涌入，多晶硅见顶回落，重回颓势。5月7日，市场传出多晶

硅行业将于近期召开相关会议，或涉及成本模型调整等内容，推动当日多晶硅价格大涨。然而，由于上涨是由情绪和预期驱动，而传

闻未有进一步推进，并非基本面实质性改善，多晶硅价格在次日即完全回吐涨幅并重回跌势。

多晶硅行情回顾01

资料来源：iFinD、长江期货金属与新能源中心
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工业硅主连日K线

资料来源：iFinD、长江期货金属与新能源中心

工业硅行情回顾02

Ø 4月13日，市场传闻多晶硅龙头企业月初在成都召开闭门会议，多晶硅持续反弹，成本压力释放带动工业硅共振上行。4月23日以来，

随着产业套保盘的持续涌入，多晶硅见顶回落，而工业硅回落较小。4月28日-5月11日，在工业硅基本面完全未发生重大变化的情

况下，资金盘推动工业硅增仓上行、二次走强。5月12日以来，多头减仓离场，工业硅基本回吐完本轮涨幅。5月25日，由于山西煤

矿重大生产事故溢出影响，工业硅高开但是随后回吐涨幅，随后进入窄幅震荡，等待方向指引。
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基本面分析



01 工业硅产量

资料来源：百川盈孚、iFinD、长江期货金属与新能源中心

Ø 截至5月25日，全国金属硅开工炉数208台，开炉数量较4月27日增加8台，整体开炉率26.07%。

Ø 5月，全国工业硅产量预计为31.39万吨，环比增加4.07%。

Ø 西北地区：工业硅开炉数有所减少，新疆开炉125台，宁夏开炉19台，甘肃开炉17台。

Ø 西南地区：工业硅开炉数有所增加，云南开炉10台，四川地区开炉8台。

Ø 随着6月丰水期到来，西南地区开炉还将逐步增加，带动总体产量继续增加。
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02 工业硅库存

资料来源：百川盈孚、iFinD、长江期货金属与新能源中心
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Ø 5月底，工业硅厂家库存环比减少，转移至中间环节，贸易端累积库存量较大。



03 工业硅成本

资料来源：百川盈孚、iFinD、长江期货金属与新能源中心
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Ø 5月金属硅生产成本整体维稳，电价方面略有下调，硅石价格持续弱势，硅煤小幅上涨但可能继续上涨。

Ø 6月西南地区正式进入丰水期，电价预计平均下调0.05元/千瓦时，带动平均成本将下降。
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04 有机硅

资料来源：百川盈孚、iFinD、长江期货金属与新能源中心

Ø 5月，全国有机硅产量19.39万吨，环比增加9.67%，开工率68.57%。

Ø 全国有机硅单体企业开工水平延续低位，多数工厂负荷可控、排单偏长。龙头率先降价放量，中小厂挺价观望。5月9日昆明行业会

议召开，行业坚守35%刚性减产，秉持稳中小涨基调，给下游留补涨缓冲空间，规避急涨压制终端。5月26日单体厂线上会议明确

价格底线，同时议定6–8月限产加码，减产比例提至40%。然而，龙头企业让利销售，中下游看跌预期升温，观望浓厚。

Ø 5月底，国内有机硅工厂库存预计43000吨，环比下降2.49%。下游刚需补库为主、交投偏弱，库存压力较低。
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05 多晶硅产量

资料来源：百川盈孚、iFinD、长江期货金属与新能源中心

Ø 5月国内多晶硅总产量预计达8.9万吨，环比4月产量微增，行业整体供应体量增加将在6月份体现。

Ø 多晶硅产能出现区域性调整。新疆地区：某厂部分生产装置检修，影响产量4000吨；某厂前期检修恢复生产，产量增加1500吨。

内蒙古地区：某厂复产产量增加4000吨；某厂部分检修结束，产量增加500吨。宁夏地区：某厂全部检修影响产量2000吨。青海

地区：丰水期电价降低企业增产意向明确，预计本月产量增加约1500-2000吨。

Ø 头部大厂三产区已有明确复产规划，具体复产产能尚未敲定。
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06 多晶硅库存

资料来源：百川盈孚、iFinD、长江期货金属与新能源中心

Ø 截止5月25日，多晶硅工厂库存30万吨，环比下降3万吨，大厂降库速度较快。

Ø 自去年11月底集中注销以来，多晶硅仓单持续增加，但5月底再次迎来注销。
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07 光伏产业链排产

资料来源：百川盈孚、iFinD、长江期货金属与新能源中心

Ø 据百川盈孚统计数据显示，2026年6月国内光伏各环节排产整体环比小幅上行，具体环节数据如下：

Ø 硅片：6月国内硅片企业总排产约55.58GW，环比提升12.3%。其中行业产能TOP5企业合计排产32.95GW，占行业总排产规模

的59.28%，头部企业产能释放主导行业供给。

Ø 电池片：6月国内电池片企业总排产约48.65GW，环比提升6.67%。产能TOP5企业合计排产24.9GW，行业集中度相对较高，

头部企业排产占比达51.18%。

Ø 光伏组件：6月国内组件企业总排产约36.5GW，环比提升6.88%。
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资料来源：长江期货金属与新能源中心

双硅行情展望01

p 工业硅：6月工业硅供需过剩程度预计将加剧，主要靠成本支撑。工业硅基本面仍然弱势，预计维持区间震荡态势。

p 多晶硅：基本面上，6月多晶硅预计供需双增，多晶硅产量还会增加，而下游光伏产业链排产也会增加。政策上，反

内卷政策与行动逐步在推进，尽管多晶硅基本面仍未实质改善，但目前价格处于相当低的位置，可考虑逢低适度低位

布局多单，等待政策引领。

p 风险因素：反内卷政策不及预期
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THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777106


