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6月观点：供需格局宽松 矿价震荡偏弱

简要介绍

 核心观点

       供给：受天气与环保安全检查影响，近两年国内铁矿石产量偏低，今年产量进一步下滑，目前产量仍处于低位。铁矿石进口量则

同比大增，部分原因来自于去年的低基数，不过从绝对数据来看，当下进口量也处于近五年同期的最高水平。铁矿发运量通常领先到

港量1-2个月时间，4-5月的高发运量会体现在6月的到港量中，因此预计6月份铁矿到港会处于高位，港口会面临累库压力。

       需求：今年钢厂盈利不佳，不过4月份由亏转盈，5月份钢厂盈利率进一步回升，5月底全国247家样本钢厂盈利率为63.2%，处于

近几年的高位水平。1-4月中国生铁产量同比下降3.1%，不过4月生铁产量显著回升，5月份铁水产量稳中有增。短期钢厂利润尚好，

预计铁水产量仍能维持在偏高水平，但需警惕6月钢材需求季节性走弱给钢厂带来的减产压力。

走势展望：宏观方面，关注新任美联储主席凯文·沃什上任后的第一次FOMC议息会议，政策导向可能影响整体商品价格走势；

产业方面，铁矿供需格局宽松，预计6月份铁矿发运量、到港量双高，港口库存可能止降回升，短期支撑在于钢厂低铁矿库存+偏高铁

水产量。整体而言，铁矿基本面边际转弱，预计6月铁矿价格震荡偏弱运行。

       风险提示：1. 铁矿发运不及预期；2. 海外地缘政治局势变化。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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01
回顾：矿价冲高回落 基差继续走低 



行情回顾：铁矿先冲高后回落01

资料来源：博易大师 同花顺 长江期货

 5月份，铁矿期货价格在月初短暂上涨后大幅回落，截至5月29日，铁矿主力合约收盘价783.5元/吨，较4月30日下跌12.5元/吨，在

原料走势中弱于煤焦。虽然5月份钢厂盈利率较高，铁水产量环比提升，但铁矿发运量、到港量双高，港口铁矿去库速度放缓，此

外市场担心钢材需求步入淡季后，会面临减产压力，进而传导至铁矿。



行情回顾：现货延续低波动格局01

 从铁矿现货价格走势来看，今年延续了去年的低波动格局。

 截止5月28日，今年普氏指数最高价115.3美元/吨，最低价99.25美元/吨，波动区间约16美元，均价为109美元/吨。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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行情回顾：现货跌幅大于期货 基差继续走低 01

 5月份，从港口现货价格走势来看，与期货表现一致，先上涨后下跌。截至5月29日，日照港PB粉价格757元/吨，较4月30日下跌

25元/吨。

 从基差走势来看， 5月现货价格跌幅大于期货，铁矿基差继续走低，目前处于近年同期低位。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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02
展望：发运到港双高 港口面临累库



国内铁矿石产量低位下滑02

简要介绍

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

 受天气与环保安全检查影响，近两年国内铁矿石产量偏低，今年产量出现进一步下滑。

 根据国家统计局数据显示，2026年1-4月我国累计生产铁矿石原矿32677.7万吨，同比下降1.0％。

 根据中国冶金矿山企业协会统计，1-4月我国累计生产铁精粉8807.7万吨，同比下降2.8％。

 Mysteel统计的433家样本矿山企业，1-4月份铁精粉产量8831万吨，同比减少207万吨。
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铁矿石进口同比大增02

简要介绍

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

 2026年1-4月，我国累计进口铁矿石4.186亿吨，同比增加3015

万吨，增幅8.0％。铁矿石进口量同比大增，部分原因来自于去

年的低基数，不过从绝对数据来看，进口量也处于近五年同期

的最高水平。

 分国别来看，其中自澳大利亚、巴西进口增量较大，分别同比

增加了1398万吨、582万吨。
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铁矿发运偏高六月到港将处于高位02

简要介绍

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

 从铁矿发运节奏来看，2月份见底，3-5月份逐月增加，其中4、

5月份铁矿发运均处于近年同期最高水平。

 从铁矿到港量来看，1月份处于高位，2-4月份到港量偏低，不

过5月份到港量大幅回升。

 铁矿发运量通常领先到港量1-2个月时间，4-5月的高发运量会

体现在6月的到港量中，因此预计6月份铁矿到港会处于高位，

港口可能会面临累库压力。
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今年钢厂盈利不佳 但四五月份明显好转02

简要介绍

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

 1-4月份，黑色金属冶炼和压延加工业利润总额75.8亿元，同比下降51.5%，而1-3月份为亏损33.4亿元。由此可知，2026年4月，

黑色金属冶炼和压延加工业利润总额109.2亿元，为由亏转盈。

 从更高频的周度调研数据来看，5月份钢厂盈利率进一步回升。截至2026年5月29日当周，全国247家样本钢厂盈利率为62.34%，

处于近几年的高位水平。
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生铁产量环比提升 目前处于同期正常水平02

简要介绍

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

 低利润背景下，钢厂生产积极性下滑。根据国家统计局数据，

2026年1-4月中国生铁产量为28228万吨，同比下降3.1%。

 而1-4月中国粗钢产量为33112万吨，同比下降4.1%。粗钢产量

降幅大于生铁，表明钢厂废钢添加比例在下滑。

 从Mysteel统计的全国247家样本钢厂日均铁水产量来看，5月份

铁水产量稳中有增。短期钢厂利润尚好，预计铁水产量仍能维

持在偏高水平，但需警惕钢材需求季节性走弱给钢厂带来的减

产压力。 -12
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钢材需求面临季节性走弱压力02

简要介绍

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

 6月份，预计螺纹钢需求将继续回落，当下钢厂利润尚可，产量

有望持稳，库存去化难度加大，甚至可能小幅累库。

 如果后期库存去化不畅，可能通过价格下跌倒逼钢厂减产。
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钢厂低库存港口高库存02

简要介绍

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货

 2月份以来，钢厂铁矿库存整体平稳，随着铁水产量逐步恢复，

钢厂铁矿库存可用天数呈下滑趋势，目前库存消费比处于低位。

 港口库存高位缓慢去化，目前绝对库存仍然处于同期高位水平。
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03
策略：供需格局宽松 矿价震荡偏弱



策略：供需格局宽松 矿价震荡偏弱03

简要介绍

 核心观点

       供给：受天气与环保安全检查影响，近两年国内铁矿石产量偏低，今年产量进一步下滑，目前产量仍处于低位。铁矿石进口量则

同比大增，部分原因来自于去年的低基数，不过从绝对数据来看，当下进口量也处于近五年同期的最高水平。铁矿发运量通常领先到

港量1-2个月时间，4-5月的高发运量会体现在6月的到港量中，因此预计6月份铁矿到港会处于高位，港口会面临累库压力。

       需求：今年钢厂盈利不佳，不过4月份由亏转盈，5月份钢厂盈利率进一步回升，5月底全国247家样本钢厂盈利率为63.2%，处于

近几年的高位水平。1-4月中国生铁产量同比下降3.1%，不过4月生铁产量显著回升，5月份铁水产量稳中有增。短期钢厂利润尚好，

预计铁水产量仍能维持在偏高水平，但需警惕6月钢材需求季节性走弱给钢厂带来的减产压力。

走势展望：宏观方面，关注新任美联储主席凯文·沃什上任后的第一次FOMC议息会议，政策导向可能影响整体商品价格走势；

产业方面，铁矿供需格局宽松，预计6月份铁矿发运量、到港量双高，港口库存可能止降回升，短期支撑在于钢厂低铁矿库存+偏高铁

水产量。整体而言，铁矿基本面边际转弱，预计6月铁矿价格震荡偏弱运行。

       风险提示：1. 铁矿发运不及预期；2. 海外地缘政治局势变化。

资料来源：Mysteel 同花顺 长江期货
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THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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