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周度观点01

2   

1 整体观点：原木当前供需呈弱平衡格局，海外新西兰持续减产、进口海运与采伐成本刚性叠加港口低位库存形成强底

部支撑，盘面深跌空间有限，但眼下国内六月建筑木方终端步入传统淡季，地产新开工复苏乏力、雨季叠加中高考拖

累加工厂开工，短期集中到港又带来阶段性到货压力，现货走弱压制盘面反弹高度，近月合约交割前维持 775-800 区

间偏弱震荡，仅远月可博弈淡季过后旺季修复预期，暂无单边趋势行情。

风险因素：地缘消息、关税消息、外盘报价变动和海运费变动



行情回顾02

Ø 本周原木主力震荡运行。市场总持仓22387手，较上周-987张。
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一周市场变化03
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港口到港数据04
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Ø 据木联调研，本周（2026/6/5-6/11），新西兰12港原木离港发运共计14船63万方，环比增加7船36万方。其中，新西兰

直发中国7船29万方，船数环比持平，运量增加2万方。

Ø 从近四周来看，新西兰12港原木离港发运共计43船173万方，较上月同期增加1船10万方。其中，新西兰累计直发中国30

船115万方，较上月同期减少4船20万方。



汇率、海运与外盘报价05
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国内现货价格走势06
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库存和出库情况07
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新西兰数据08
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原木进口09
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宏观出口数据10
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地产行业11
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家居行业12
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