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PTA期货下跌点评

       PTA期货今天出现大跌，主要原因是美伊达成协议。

伊朗最高国家安全委员会凌晨官宣谅解备忘录定稿，

定于6 月 19 日瑞士举行正式签署仪式；双方约定立即

永久终止黎巴嫩等全部战线军事行动，美方 30 日内取

消海上封锁，海峡恢复全球商船自由通航。       

        近期 PTA 持续下行，核心由成本坍塌、淡季需求

走弱、利多兑现三重利空共振驱动。成本端，中东地

缘缓和推高原油大幅回调，石脑油、PX 同步走弱，产

业链成本支撑快速消失；前期 PTA 加工费处于年内高

位，市场博弈利润修复回落，进一步压制盘面。

        供应端，此前集中检修利好已兑现，多套大装置

陆续重启，行业开工回升，供给收缩逻辑弱化。虽现

货维持去库、基差偏强，但仅支撑近端现货，无法扭

转远月淡季悲观预期。

        需求端进入纺织传统淡季，聚酯持续降负，长丝

成品库存高企，涤纶短纤亏损运行；江浙织机开工同

比显著下滑，内外贸订单单薄，全产业链仅刚需采购，

无补库行为，形成 “价跌 — 观望 — 降负” 负反馈。

资金层面，前期上涨多头集中止盈离场，空头增仓打

压远月合约。短期现货基差、库存托底深跌空间，但 

6-7 月需求难有实质改善，若无原油再度走强，盘面

维持偏弱震荡，反弹高度有限。

    （数据来源：中国新闻网、长江期货）
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