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生猪：现货反弹受限，期价上行承压01
◆期现端：截至6月26日，全国现货价格9.4元/公斤，较上周跌0.14元/公斤；河南猪价9.48元/公斤，较上周跌0.36元/公斤；生猪主力2609合约收至11935元/吨，较上周

涨285元/吨；09合约基差-2455元/吨，较上周跌645元/吨。本周现货震荡下跌，因为月底整体出栏量仍足以及端午节后消费再度转弱。不过多地肥标价差拉大，散户
压栏惜售、二次育肥低价介入支撑猪价，周后段跌幅收窄。盘面因行业会议控二育、降体重、降产能导向，近弱远强格局明显，09因去库推进，价格低位反弹，基差
走弱。周末现货止跌反弹。

◆供应端：3月官方能繁母猪存栏缓慢去化，仍高于正常保有量，叠加养殖生产效率提升，全年生猪供应整体偏宽松，不过供应前高后低，2025年9月产能去化对应7月后
供应边际减少。目前行业持续亏损，仔猪价格回落，5月能繁母猪存栏去化环比增加，6月“减母猪、控二育、降体重”的产能调控加码，以及《生态环境法典》8 月 
15 日正式落地实施，养殖环保监管全面刚性收紧，政策加码推动生猪价格回升至合理区间。周度小猪出栏占比略增，大猪出栏占比略降；集团出栏积极性尚可，出栏
均重微降；散户在端午前快速出大猪导致部分地区大猪断档，出栏均重明显下降，整体出栏均重下降。钢联、涌益6月重点省份企业日均计划出栏量环比增加1.62%、
3.01%。截至6月20日，涌益样本平均二育栏舍利用率较上期降10%至27%；截至6月26日当周，肥标平均价差0.7元，较上周涨0.46元；截至 6月25日，全国生猪周度
出栏均重128.26公斤，较上周跌1.01公斤，其中集团猪场出栏均重124.45公斤，较上周跌0.54公斤，散户出栏均重146.59公斤，较上周跌1.54公斤；6月11-20日二次
育肥销量占比为0.92%，较上期涨0.18%；截至6月26日，生猪仓单1350手，较上周增加30手。

◆需求端：周度屠宰开工率和日均屠宰量均较上周下滑，因端午节后需求惯性回落，鲜销率下降，白条走货转差。周内进行了轮储、放储/收储各19100吨，因为放储提
货周期偏短令冻品库存回落。截至6月26日，周度日均屠宰开工率较上周跌2.79%至30.85%；周度日均屠宰127686头，较上周减少11555头；周度鲜销率为81.18%，
较上周跌0.72%；屠宰加工利润-8元/头，较上周跌15.1元/头；冻品库容率27.73%，较上周跌0.42%。

◆成本端：周度仔猪价格下跌，二元能繁母猪价格下跌，自繁自养亏损小幅收窄，外购仔猪养殖亏损小幅扩大，自繁自养5个月出栏肥猪成本较上周不变。截至6月26日，
全国7公斤断奶仔猪均价为147.38元/头，较上周跌15.48元/头；自繁自养养殖利润-265.39元/头，较上周涨3.59元/头，外购仔猪养殖利润-277.6元/头，较上周跌27.67
元/头；截至6月25日当周，50公斤二元能繁母猪价格1312元/头，较上周跌10元/吨；母猪5000-10000头自繁自养5个月出栏肥猪成本11.88元/公斤，较上周不变；截至
6月19日当周，全国猪粮比略微下跌至3.96，低于5:1，供需过剩背景下，政策以托底防大跌为主，6月23、24日中央轮换冻猪肉19100吨，后续持续关注政策动向。

◆周度小结：短期肥标价差拉大、二育低价入场叠加月末月初惜售，短期支撑猪价；但前期高能繁带来出栏压力仍存，夏季消费淡季、学生放假校园需求走弱，供需宽
松压制反弹高度，上涨持续性有限。中长期，8月起前期母猪去化将传导至出栏端，供应逐步收紧，叠加需求季节性转好支撑，猪价有望温和上行；但 3 月能繁存栏仍
高于合理保有量，年底涨价空间保持谨慎。不过随着行业深度亏损、仔猪下行，5 月母猪去化提速， 6 月产能调控加码、8 月15 日《生态环境法典》落地抬升环保门
槛，多重政策加速低效产能出清，远期供给收缩预期走强，明年猪价存在明显修复机会，重点跟踪产能去化节奏。

◆策略建议：09、11去库后现货上涨支撑价格反弹，但供需压力仍存，高度受套保压制，短期偏强震荡，谨慎追多，等待反弹试空；远月升水兑现去产能预期，在产能
未有效去化前，盘面高位套保压制仍强，01、03养殖企业可在合理利润之上反弹逢高滚动套保，3-5反套可滚动止盈。

◆风险提示：生猪疫情、规模场散户出栏情况、需求表现、二次育肥和冻品节奏、政策



02 鸡蛋：利空集中释放，基差收敛近月承压
◆ 期现端：截至6月26日，鸡蛋主产区均价报4.19元/斤，较节前跌0.51元/斤，鸡蛋主销区均价报4.19元/斤，较节前跌0.59元/斤；鸡蛋主力

2608收于4324元/500千克，较节前跌190元/500千克；主力合约基差-394元/500千克，较上周五走缩520元/500千克。本周鸡蛋现货加速
下跌，周内跌幅明显扩大，淡季叠加梅雨利空共振，产销库存进一步大幅累积。期货 2608 合约区间震荡、走出先跌后反弹走势，现货跌
幅显著大于盘面，前期收敛基差彻底转为贴水格局，期现走势分化。

◆ 供应端：本周鸡蛋供给宽松程度进一步加深，老母鸡出栏量小幅微增、出栏日龄较上周提前 2 天，局部屠宰收购带动淘汰小幅放量，但整
体淘汰力度依旧有限。节后淡季持续压制流通，贸易商严控库存、按需拿货，产区鸡蛋日均发货量再度环比走低；生产、流通环节库存延
续大幅累积，库存天数增幅扩大，货源过剩压力持续放大。中长期来看前期延淘存量仍存，叠加持续补栏后新开产鸡逐步入市，后续整体
供应增量持续释放，远期供应压力持续累积。2026年5月份全国在产蛋鸡存栏量为12.79亿只，月环比降1600万，同比减少5500万，处于
历史平均偏高水平；周度全国主产区淘汰鸡出栏1703万只，周环比增17万只，淘汰日龄降2天至536天；淘鸡价涨0.21至6.71元/斤；鸡苗
价格稳定至4.1元/只。

◆ 需求端：本周鸡蛋淡季需求持续走弱，“买跌不买涨” 交易心态延续，贸易商拿货更加谨慎，销区销量环比再度下滑。南方梅雨高温天
气持续发酵，鸡蛋变质风险抬升，商户主动压缩库存、仅维持刚需采买；生猪价格低位运行，肉类替代效应持续存在，市场无阶段性补货
利好，需求端疲软态势进一步加剧。截至6月26日，鸡蛋发货量5248.7吨，周环比降438.3吨；周度样本销区销量6541吨，周环比降82吨；
生产、流通环节库存分别为1.21、1.37天，较上周增0.22、增0.22，各环节库存环比增加。

◆ 周度小结：本周鸡蛋现货加速大跌，淡季与梅雨双重利空集中发酵，价格跌幅显著扩大。供给端老母鸡出栏小幅回升、出栏日龄小幅提前
，但整体淘汰力度偏弱；终端采买持续收缩，产区发货量再度下滑，生产、流通库存进一步大幅累积，货源托底支撑持续弱化。需求端
“买跌不买涨” 心态浓厚，销区销量继续走低，南方湿热环境加剧鸡蛋存储损耗，低位猪肉持续分流消费，市场仅存刚性零星拿货。短
期库存增量叠加淡季利空尚未出清，蛋价偏弱运行；中长期延淘现象未明显缓解，后续新开产陆续释放，远期供应压力稳步抬升，施压蛋
价上方空间。

◆ 策略建议：盘面充分计价淡季累库、梅雨损耗、消费疲软等利空，期现由前期收敛基差转为贴水格局，近月低位区间震荡。短期现货仍存
下行空间，盘面跟随承压，暂不抄底，季度多单布局窗口仍需等待时间。

◆ 风险提示：淘鸡、天气、库存
数据来源：Mysteel  iFinD  卓创资讯 长江期货农产品中心



03 玉米：供需双弱，走势区间震荡
◆ 期现端：截至6月26日，辽宁锦州港玉米平仓价报2370元/吨，较上周四不变，东北产区玉米价格稳定；玉米主力2609合约收于2323元/吨，较

上周四跌6元/吨；主力基差47元/吨，较上周四涨6元/吨。目前国内市场继续处于供需双弱状态，上周玉米现货价格保持稳定，但期货价格受到
进口拍卖和新麦上市等冲击下表现的比现货更弱。玉米09基差中偏高，较上周四小幅上涨。

◆ 供应端：当前大部分玉米余粮已经基本转移至贸易商手中，部分贸易商因为继续建库成本偏高存在惜售情绪。中储粮持续大规模采购进口玉米，
进一步巩固市场信心。但是超期稻谷、新作小麦、进口玉米和高粱大麦等替代品持续投放，短期供应端压力仍然庞大。分区域看，上周东北地
区玉米价格维稳，市场活跃度差，替代品优势明显；华北地区玉米窄幅调整，整体采购积极性不高。上周玉米深加工库存小幅下跌，北港库存
下跌南港库存上涨，截至6月19日，北、南港库存分别为346、40.6万吨，环比降14万吨、增11.8万吨；截至6月24日，山东周均深加工企业早
间剩余车辆347辆，周环比减少120辆。

◆ 需求端：周度深加工企业玉米开工率及加工总量较上周下降，玉米淀粉行业利润小幅增长但仍处于亏损状态，深加工库存小幅下降。深加工利
润承压与季节性检修双重因素叠加，导致当前玉米深加工需求处于偏弱状态。生猪终端需求疲软，产业维持深度亏损状态，采购玉米以刚需为
主。此外新麦、进口玉米及政策谷物等多种替代品优势明显，进一步挤占玉米饲用需求。截至6月25日，周度饲料玉米库存天数26.93天，较上
周减少0.11天；样本深加工企业开机率60.7%，较上周降低2.34%。

◆ 周度小结：当前国内市场继续处于供需双弱状态，上周玉米现货价格保持稳定，但期货价格受到进口拍卖和新麦上市等冲击下表现的比现货更
弱。玉米09基差中偏高，较上周四小幅上涨。供应端，当前大部分玉米余粮已经基本转移至贸易商手中，部分贸易商因为继续建库成本偏高存
在惜售情绪。中储粮持续大规模采购进口玉米，进一步巩固市场信心。但是超期稻谷、新作小麦、进口玉米和高粱大麦等替代品持续投放，短
期供应端压力仍然庞大。需求端，周度深加工企业玉米开工率及加工总量较上周下降，玉米淀粉行业利润小幅增长但仍处于亏损状态，深加工
库存小幅下降。深加工利润承压与季节性检修双重因素叠加，导致当前玉米深加工需求处于偏弱状态。生猪终端需求疲软，产业维持深度亏损
状态，采购玉米以刚需为主。短期来看，玉米需求依然表现一般叠加替代压力压制上方空间。但是新作种植成本抬升，优质粮源减少且厄尔尼
诺可能引发天气风险等支撑仍存。短期玉米价格震荡筑底，低位运行。中长期关注厄尔尼诺是否会威胁作物生长并带动玉米阶段性反弹。

◆ 策略建议：短期2609合约在2300-2360区间内运行，建议短线区间操作，重点关注华北到货量、新麦上市节奏及饲用替代实际力度。

◆ 风险提示：天气、政策、替代品、进口玉米到港及拍卖

资料来源：Mysteel  iFinD  中央气象台 长江期货农产品中心



01
生猪：弱现实强预期，关注去
库进程



基本面数据回顾01

资料来源： 涌益 Mysteel  iFinD 长江期货农产品中心 

本周 上周 涨跌幅
出栏均重（公斤） 128.26 129.27 -1.01

肥标价差 0.7 0.24 0.46

90公斤以下占比 3.24% 3.10% 0.14%

150公斤以上占比 4.86% 5.36% -0.50%

周度日均开工率 30.85% 33.65% -2.79%

周度日均屠宰量（头） 127686 139242 -11555

重点屠宰企业鲜销率（%） 81.18 81.90 -0.72

屠宰加工利润（元/头） -8 7.1 -15.10

毛白价差（元/头） 2.89 2.88 0.01

牛肉/猪肉比价 4.68 4.68 0.01

羊肉/猪肉比价 4.61 4.51 0.10

库存 冻品库存率 27.73% 28.15% -0.42%

猪粮比（发改委） 3.96 4.01 -0.05

仔猪价格（7公斤）（元/头） 147.38 162.86 -15.48

仔猪价格（15公斤）（元/头） 231 250 -19

二元能繁母猪价格（元/头） 1312 1322 -10

生猪饲料价格（元/公斤） 2.68 2.67 0.01

自繁自养利润（元/头） -265.39 -268.98 3.59

外购仔猪利润（元/头） -277.60 -249.93 -27.67

仓单 生猪仓单（手） 1350 1320 30

河南现货价格（元/公斤） 9.48 9.84 -0.36

白条肉价格（元/公斤） 12.56 12.71 -0.15

期货主力价格（元/吨） 11935 11650 285

主力基差（元/吨） -2455 -1810 -645

价格

指标属性

供应

需求

成本

利润



周度行情回顾02

 现货价格：截至6月26日，全国现货价格9.4元/公斤，较上周跌0.14元/公斤；河南猪价9.48元/公斤，较上周跌
0.36元/公斤。

 期货价格：生猪主力2609合约收至11935元/吨，较上周涨285元/吨。

 基差：09合约基差-2455元/吨，较上周跌645元/吨。
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各地生猪现货价格

全国 河南 辽宁 四川 广东

资料来源： iFinD 长江期货农产品中心 
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重点数据跟踪03

 能繁母猪存栏缓慢下降：自去年 9 月行业全面亏损叠加政策持续引导，规模场及散户主动淘汰低效母猪，能繁母猪已进入稳步去化通道；2026年3月官方能繁母
猪存栏量3904万头，较去年12月降1.44%，同比降3.34%。我的农产品网5月样本点能繁母猪存栏505.55万头，环比跌1.32%，同比降3.84%。涌益5月样本点能繁
母猪存栏113.1238万头，环比跌1.13%，同比跌1.40%。5月14日官方产能调控新方案将能繁母猪正常保有量设定3750 万头，18日会议明确压实产能调减任务，目
前产能过剩，仍需去化，目标较前期3650万头有所上调，政策温和去化导向，防止价格暴涨暴跌。6月17日农业部召集9省开会，督促地方和企业落实 “减母猪、
控二育、降体重” 的产能调控措施，推动生猪价格回升至合理区间。6月23、24日，中央轮换冻猪肉19100吨，对当前猪价有一定的托底作用。《生态环境法典》8 
月 15 日正式落地实施，养殖环保监管全面刚性收紧。

 生产性能提升：2026年5月二元：三元能繁占比96%：4%；较上月稳定；配种分娩率79.59%，较上月上涨0.05%，同比增0.75%；窝均健仔数11.42头，较上月增
加0.01头，同比增1.51头；哺乳仔猪成活率和育肥猪出栏成活率分别为91.36%、92.8%，环比增0.30%、0.60%，同比增0.76%和1.11%，母猪生产性能处于同期高
位水平。钢联数据显示，2025年12 月至 2026 年 3月仔猪出生数持续回升，但是4-5月仔猪出生数开始回落，2026 年 5 月出生数579.86万头，环比微降 0.12%、
同比仍增 6.17%。根据综合仔猪和饲料数据，对应2026年上半年生猪供应处于同期高位。根据农业农村部数据，今年3月份新生仔猪数量17个月后首次同比下降，
9月后生猪供需边际改善。

 3月官方能繁母猪存栏缓慢去化，仍高于正常保有量，叠加养殖生产效率提升，全年生猪供应整体偏宽松，不过供应前高后低，2025 年9月产能去化对应7 月后供
应边际减少。目前行业持续亏损，考验产业现金流，仔猪价格回落，咨询机构 5 月能繁母猪去化环比增加，以及政策持续加码，对远期生猪供给收紧预期增强。

资料来源：涌益 Mysteel  农业部 长江期货农产品中心 
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重点数据跟踪03

资料来源：涌益 Mysteel  iFinD 长江期货农产品中心 
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重点数据跟踪03

资料来源：涌益 Mysteel  iFinD 长江期货农产品中心 
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重点数据跟踪03

资料来源： 涌益 Mysteel  iFinD 长江期货农产品中心 
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重点数据跟踪03

资料来源： 涌益 Mysteel  iFinD 长江期货农产品中心 
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重点数据跟踪03

资料来源： 涌益 Mysteel  iFinD 长江期货农产品中心 
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全国仔猪及二元母猪销售走势均价图

50公斤二元母猪价格 规模场15公斤仔猪出栏价
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重点数据跟踪03
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重点数据跟踪03
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生猪：现货反弹受限，期价上行承压04
◆期现端：截至6月26日，全国现货价格9.4元/公斤，较上周跌0.14元/公斤；河南猪价9.48元/公斤，较上周跌0.36元/公斤；生猪主力2609合约收至11935元/吨，较上周涨285元/

吨；09合约基差-2455元/吨，较上周跌645元/吨。本周现货震荡下跌，因为月底整体出栏量仍足以及端午节后消费再度转弱。不过多地肥标价差拉大，散户压栏惜售、二次育
肥低价介入支撑猪价，周后段跌幅收窄。盘面因行业会议控二育、降体重、降产能导向，近弱远强格局明显，09因去库推进，价格低位反弹，基差走弱。周末现货止跌反弹。

◆供应端：3月官方能繁母猪存栏缓慢去化，仍高于正常保有量，叠加养殖生产效率提升，全年生猪供应整体偏宽松，不过供应前高后低，2025年9月产能去化对应7月后供应边
际减少。目前行业持续亏损，仔猪价格回落，5月能繁母猪存栏去化环比增加，6月“减母猪、控二育、降体重”的产能调控加码，以及《生态环境法典》8 月 15 日正式落地
实施，养殖环保监管全面刚性收紧，政策加码推动生猪价格回升至合理区间。周度小猪出栏占比略增，大猪出栏占比略降；集团出栏积极性尚可，出栏均重微降；散户在端午
前快速出大猪导致部分地区大猪断档，出栏均重明显下降，整体出栏均重下降。钢联、涌益6月重点省份企业日均计划出栏量环比增加1.62%、3.01%。截至6月20日，涌益样
本平均二育栏舍利用率较上期降10%至27%；截至6月26日当周，肥标平均价差0.7元，较上周涨0.46元；截至 6月25日，全国生猪周度出栏均重128.26公斤，较上周跌1.01公
斤，其中集团猪场出栏均重124.45公斤，较上周跌0.54公斤，散户出栏均重146.59公斤，较上周跌1.54公斤；6月11-20日二次育肥销量占比为0.92%，较上期涨0.18%；截至
6月26日，生猪仓单1350手，较上周增加30手。

◆需求端：周度屠宰开工率和日均屠宰量均较上周下滑，因端午节后需求惯性回落，鲜销率下降，白条走货转差。周内进行了轮储、放储/收储各19100吨，因为放储提货周期偏
短令冻品库存回落。截至6月26日，周度日均屠宰开工率较上周跌2.79%至30.85%；周度日均屠宰127686头，较上周减少11555头；周度鲜销率为81.18%，较上周跌0.72%；
屠宰加工利润-8元/头，较上周跌15.1元/头；冻品库容率27.73%，较上周跌0.42%。

◆成本端：周度仔猪价格下跌，二元能繁母猪价格下跌，自繁自养亏损小幅收窄，外购仔猪养殖亏损小幅扩大，自繁自养5个月出栏肥猪成本较上周不变。截至6月26日，全国7
公斤断奶仔猪均价为147.38元/头，较上周跌15.48元/头；自繁自养养殖利润-265.39元/头，较上周涨3.59元/头，外购仔猪养殖利润-277.6元/头，较上周跌27.67元/头；截至6
月25日当周，50公斤二元能繁母猪价格1312元/头，较上周跌10元/吨；母猪5000-10000头自繁自养5个月出栏肥猪成本11.88元/公斤，较上周不变；截至6月19日当周，全国
猪粮比略微下跌至3.96，低于5:1，供需过剩背景下，政策以托底防大跌为主，6月23、24日中央轮换冻猪肉19100吨，后续持续关注政策动向。

◆周度小结：短期肥标价差拉大、二育低价入场叠加月末月初惜售，短期支撑猪价；但前期高能繁带来出栏压力仍存，夏季消费淡季、学生放假校园需求走弱，供需宽松压制反
弹高度，上涨持续性有限。中长期，8月起前期母猪去化将传导至出栏端，供应逐步收紧，叠加需求季节性转好支撑，猪价有望温和上行；但 3 月能繁存栏仍高于合理保有量，
年底涨价空间保持谨慎。不过随着行业深度亏损、仔猪下行，5 月母猪去化提速， 6 月产能调控加码、8 月15 日《生态环境法典》落地抬升环保门槛，多重政策加速低效产能
出清，远期供给收缩预期走强，明年猪价存在明显修复机会，重点跟踪产能去化节奏。

◆策略建议：09、11去库后现货上涨支撑价格反弹，但供需压力仍存，高度受套保压制，短期偏强震荡，谨慎追多，等待反弹试空；远月升水兑现去产能预期，在产能未有效去
化前，盘面高位套保压制仍强，01、03养殖企业可在合理利润之上反弹逢高滚动套保，3-5反套可滚动止盈。

◆风险提示：生猪疫情、规模场散户出栏情况、需求表现、二次育肥和冻品节奏、政策



02
鸡蛋：利空集中释放，基差收敛近月承压



01 周度行情回顾

 现货价格：截至6月26日，鸡蛋主产区均价报4.19元/斤，较节前跌0.51元/斤，鸡蛋主销区均价报4.19元/
斤，较节前跌0.59元/斤。

 期货价格：截至6月26日，鸡蛋主力2608，收于4324元/500千克，较节前跌190元/500千克。
 基差：截至6月26日，主力基差（与河北邯郸现货价差）-394元/500千克，较上周五走缩520元/500千克。

数据来源：Mysteel  iFinD  卓创资讯 长江期货农产品中心
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基本面数据回顾02

数据来源：Mysteel  iFinD  卓创资讯 长江期货农产品中心

指标属性 本周 上周 涨跌
资料来源：长江期货产业服务部-饲料养殖中心

价格

供应

需求

库存

利润

价差

鸡蛋主产区均价（元/斤）

鸡蛋主销区均价（元/斤）

全国蛋鸡种蛋周度利用率

主产区平均价：蛋鸡苗（元/只）

主产区平均价：淘汰鸡（元/斤）

淘汰鸡出栏量（万只）

产区发货量（吨）

淘汰鸡日龄（天）

大码蛋占比（%）

中码蛋占比（%）

小码蛋占比（%）

鸡蛋销区市场销量（吨）

周度日均北京市场到车量（车）

周度日均广东市场到车量（车）

mysteel：鸡蛋：生产环节：库存（天）

卓创：鸡蛋：生产环节：库存（天）

mysteel：鸡蛋：流通环节：库存（天）
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蛋鸡养殖预期利润（元/只）
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市场平均价格:蛋鸡饲料（元/公斤）

平均批发价：猪肉/鸡蛋：比值

寿光蔬菜价格指数/鸡蛋：比值

湖北大小蛋价差（件净重45-35）

鸡蛋7-9价差

4.19 4.70 

4.19 4.70 

84.00 84.00 0.00 

4.10 4.10 0.00 

6.71 6.50 

1703.00 1686.00 
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-0.51 
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0.21

17

0.714285714

6.571428571

0.06

0.22

0.34

0.22

0.02

0.102383994

0.022423366

7



重点数据跟踪03

数据来源：Mysteel  iFinD  卓创资讯 长江期货农产品中心
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重点数据跟踪03

数据来源：Mysteel  iFinD  卓创资讯 长江期货农产品中心
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重点数据跟踪03

数据来源：Mysteel  iFinD  卓创资讯 长江期货农产品中心
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重点数据跟踪03

数据来源：Mysteel  iFinD  卓创资讯 长江期货农产品中心
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04 鸡蛋：利空集中释放，基差收敛近月承压
◆ 期现端：截至6月26日，鸡蛋主产区均价报4.19元/斤，较节前跌0.51元/斤，鸡蛋主销区均价报4.19元/斤，较节前跌0.59元/斤；鸡蛋主力

2608收于4324元/500千克，较节前跌190元/500千克；主力合约基差-394元/500千克，较上周五走缩520元/500千克。本周鸡蛋现货加速
下跌，周内跌幅明显扩大，淡季叠加梅雨利空共振，产销库存进一步大幅累积。期货 2608 合约区间震荡、走出先跌后反弹走势，现货跌
幅显著大于盘面，前期收敛基差彻底转为贴水格局，期现走势分化。

◆ 供应端：本周鸡蛋供给宽松程度进一步加深，老母鸡出栏量小幅微增、出栏日龄较上周提前 2 天，局部屠宰收购带动淘汰小幅放量，但整
体淘汰力度依旧有限。节后淡季持续压制流通，贸易商严控库存、按需拿货，产区鸡蛋日均发货量再度环比走低；生产、流通环节库存延
续大幅累积，库存天数增幅扩大，货源过剩压力持续放大。中长期来看前期延淘存量仍存，叠加持续补栏后新开产鸡逐步入市，后续整体
供应增量持续释放，远期供应压力持续累积。2026年5月份全国在产蛋鸡存栏量为12.79亿只，月环比降1600万，同比减少5500万，处于
历史平均偏高水平；周度全国主产区淘汰鸡出栏1703万只，周环比增17万只，淘汰日龄降2天至536天；淘鸡价涨0.21至6.71元/斤；鸡苗
价格稳定至4.1元/只。

◆ 需求端：本周鸡蛋淡季需求持续走弱，“买跌不买涨” 交易心态延续，贸易商拿货更加谨慎，销区销量环比再度下滑。南方梅雨高温天
气持续发酵，鸡蛋变质风险抬升，商户主动压缩库存、仅维持刚需采买；生猪价格低位运行，肉类替代效应持续存在，市场无阶段性补货
利好，需求端疲软态势进一步加剧。截至6月26日，鸡蛋发货量5248.7吨，周环比降438.3吨；周度样本销区销量6541吨，周环比降82吨；
生产、流通环节库存分别为1.21、1.37天，较上周增0.22、增0.22，各环节库存环比增加。

◆ 周度小结：本周鸡蛋现货加速大跌，淡季与梅雨双重利空集中发酵，价格跌幅显著扩大。供给端老母鸡出栏小幅回升、出栏日龄小幅提前
，但整体淘汰力度偏弱；终端采买持续收缩，产区发货量再度下滑，生产、流通库存进一步大幅累积，货源托底支撑持续弱化。需求端
“买跌不买涨” 心态浓厚，销区销量继续走低，南方湿热环境加剧鸡蛋存储损耗，低位猪肉持续分流消费，市场仅存刚性零星拿货。短
期库存增量叠加淡季利空尚未出清，蛋价偏弱运行；中长期延淘现象未明显缓解，后续新开产陆续释放，远期供应压力稳步抬升，施压蛋
价上方空间。

◆ 策略建议：盘面充分计价淡季累库、梅雨损耗、消费疲软等利空，期现由前期收敛基差转为贴水格局，近月低位区间震荡。短期现货仍存
下行空间，盘面跟随承压，暂不抄底，季度多单布局窗口仍需等待时间。

◆ 风险提示：淘鸡、天气、库存
数据来源：Mysteel  iFinD  卓创资讯 长江期货农产品中心



03
玉米：供需双弱，走势区间震荡



周度行情回顾01

⚫ 现货价格：截至6月26日，辽宁锦州港玉米平仓价报2370元/吨，较上周四不变，东北产区玉米价格稳
定。

⚫ 期货价格：截至6月26日，玉米主力2609合约收于2323元/吨，较上周四跌6元/吨。
⚫ 基差：截至6月26日，主力基差47元/吨，较上周四涨6元/吨。

资料来源：iFinD 长江期货农产品中心
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基本面数据回顾02

资料来源：iFinD  Mysteel 长江期货农产品中心

本周 上周 涨跌幅

港口平仓价:玉米(国标二等):锦州港（元/吨） 2370 2370 0

港口成交价:玉米(国标二等):广东蛇口（元/吨） 2500 2510 -10
南北港口价差（元/吨） 130 140 -10

售粮进度：东北地区（%） 98 98 0
售粮进度：华北地区（%） 95 94 1

玉米：货物：到港量：北方四港（周） 19.9 14.5 5.4
周均深加工企业：早间剩余车辆：山东（辆） 388 450 -63

深加工企业开工率（%） 60.7 63.04 -2.34
深加工企业玉米消耗量（万吨） 113.9 118.89 -4.99

北方港口下海量（万吨） 17.2 41.8 -24.6
北港玉米库存（万吨） 346 360 -14
南港玉米库存（万吨） 40.6 28.8 11.8

广东港内贸玉米库存（万吨） 28.7 27 1.7
广东港外贸玉米库存（万吨） 11.9 1.8 10.1

样本饲料企业玉米库存天数（天） 26.93 27.04 -0.11

样本深加工企业玉米库存（万吨） 403.8 419.2 -15.4
样本企业玉米淀粉库存 117.1 119.2 -2.1

生猪养殖利润 -265.39 -268.98 3.59
蛋鸡养殖利润 61.87 72.62 -10.75

山东玉米淀粉加工利润（元/吨） -136 -136 0
美玉米理论进口利润：美湾（元/吨） 356.21 350.89 5.32

玉米淀粉-玉米主力价差（元/吨） 405 369 36
玉米-中晚稻价差（元/吨） -284.24 -283.92 -0.32
玉米-小麦价差（元/吨） -49.07 -39.48 -9.59

其他 玉米仓单数量 50507 50350 157

库存

利润

价差

指标属性
资料来源：长江期货产业服务部-农产品中心

价格

供应

需求



重点数据跟踪03

资料来源：Mysteel  iFinD  中央气象台 长江期货农产品中心

未来天气对农业生产影响预估及建议：未来10天，主雨带位于江南中北部至长江中下游一带。东北地区累计降水量有30～60毫米，总体
利于土壤增墒和满足水稻、玉米、大豆等作物生长用水，但气温较常年同期偏低，作物生长可能放缓；22-23日局地有阵雨或雷阵雨天
气，低洼农田渍涝风险较高。华北、黄淮、西北地区东部等地多阵雨，无明显高温天气，大部墒情适宜，利于夏玉米播种出苗。南方大
部地区累计降水量有80～180毫米，安徽南部、湖南北部和西部、广西北部、贵州东南部等地部分地区有250～350毫米，局地可达400
毫米以上，上述大部地区降水量较常年同期偏多5～8成，部分地区偏多1倍以上；22-24日西南地区东部和南部、江汉东部、江淮、江南
西部和北部、华南西北部等地有大到暴雨，部分地区有大暴雨或特大暴雨，并伴有短时强降水、雷暴大风等强对流天气；25-27日西南
地区东部、江南中南部、华南西部等地将再次出现中到大雨，局地暴雨，多强降水天气易导致早稻遭受“雨洗禾花”，影响开花授粉，
降低结实率，部分雨强较大地区可能出现淡水养殖漫塘，引发农田渍涝灾害，影响玉米、烤烟等旱地作物生长，同时雷暴大风等强对流
天气易导致经济林果出现折枝、受损。



重点数据跟踪03

资料来源：Mysteel  iFinD  中央气象台 长江期货农产品中心
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重点数据跟踪03

资料来源：Mysteel  iFinD  中央气象台 长江期货农产品中心
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重点数据跟踪03

资料来源：Mysteel  iFinD  中央气象台 长江期货农产品中心
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重点数据跟踪03

资料来源：Mysteel  iFinD  中央气象台 长江期货农产品中心
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04 玉米：供需双弱，走势区间震荡
◆ 期现端：截至6月26日，辽宁锦州港玉米平仓价报2370元/吨，较上周四不变，东北产区玉米价格稳定；玉米主力2609合约收于2323元/吨，较

上周四跌6元/吨；主力基差47元/吨，较上周四涨6元/吨。目前国内市场继续处于供需双弱状态，上周玉米现货价格保持稳定，但期货价格受到
进口拍卖和新麦上市等冲击下表现的比现货更弱。玉米09基差中偏高，较上周四小幅上涨。

◆ 供应端：当前大部分玉米余粮已经基本转移至贸易商手中，部分贸易商因为继续建库成本偏高存在惜售情绪。中储粮持续大规模采购进口玉米，
进一步巩固市场信心。但是超期稻谷、新作小麦、进口玉米和高粱大麦等替代品持续投放，短期供应端压力仍然庞大。分区域看，上周东北地
区玉米价格维稳，市场活跃度差，替代品优势明显；华北地区玉米窄幅调整，整体采购积极性不高。上周玉米深加工库存小幅下跌，北港库存
下跌南港库存上涨，截至6月19日，北、南港库存分别为346、40.6万吨，环比降14万吨、增11.8万吨；截至6月24日，山东周均深加工企业早
间剩余车辆347辆，周环比减少120辆。

◆ 需求端：周度深加工企业玉米开工率及加工总量较上周下降，玉米淀粉行业利润小幅增长但仍处于亏损状态，深加工库存小幅下降。深加工利
润承压与季节性检修双重因素叠加，导致当前玉米深加工需求处于偏弱状态。生猪终端需求疲软，产业维持深度亏损状态，采购玉米以刚需为
主。此外新麦、进口玉米及政策谷物等多种替代品优势明显，进一步挤占玉米饲用需求。截至6月25日，周度饲料玉米库存天数26.93天，较上
周减少0.11天；样本深加工企业开机率60.7%，较上周降低2.34%。

◆ 周度小结：当前国内市场继续处于供需双弱状态，上周玉米现货价格保持稳定，但期货价格受到进口拍卖和新麦上市等冲击下表现的比现货更
弱。玉米09基差中偏高，较上周四小幅上涨。供应端，当前大部分玉米余粮已经基本转移至贸易商手中，部分贸易商因为继续建库成本偏高存
在惜售情绪。中储粮持续大规模采购进口玉米，进一步巩固市场信心。但是超期稻谷、新作小麦、进口玉米和高粱大麦等替代品持续投放，短
期供应端压力仍然庞大。需求端，周度深加工企业玉米开工率及加工总量较上周下降，玉米淀粉行业利润小幅增长但仍处于亏损状态，深加工
库存小幅下降。深加工利润承压与季节性检修双重因素叠加，导致当前玉米深加工需求处于偏弱状态。生猪终端需求疲软，产业维持深度亏损
状态，采购玉米以刚需为主。短期来看，玉米需求依然表现一般叠加替代压力压制上方空间。但是新作种植成本抬升，优质粮源减少且厄尔尼
诺可能引发天气风险等支撑仍存。短期玉米价格震荡筑底，低位运行。中长期关注厄尔尼诺是否会威胁作物生长并带动玉米阶段性反弹。

◆ 策略建议：短期2609合约在2300-2360区间内运行，建议短线区间操作，重点关注华北到货量、新麦上市节奏及饲用替代实际力度。

◆ 风险提示：天气、政策、替代品、进口玉米到港及拍卖

资料来源：Mysteel  iFinD  中央气象台 长江期货农产品中心
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他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长江期货股份有限

公司”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。

免责声明

本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息

和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资

者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承

担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

风险提示



THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add  /  武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  / 027-65777137
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