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资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心

市场变化：7月甲醇价格震荡偏强，期货中枢上移。7月31日甲醇2609合约收盘价2618元/吨，较上月底上调19元/

吨，涨幅7.83%。现货价格偏弱运行，江苏太仓甲醇市场价格2615元/吨，较上月底下调120元/吨，跌幅4.39%。

产业动态：供应端甲醇装置产能利用率84.91%，7月产量857万吨，环比减少2.30%，8月国内检修与重启并存，
甲醇行业开工率或窄幅波动。成本端煤炭价格偏稳，煤制甲醇成本窄幅回落，煤制利润较上月底收窄。需求端主

力下游烯烃行业开工率为 79.38%，环比下跌 4.41%。传统下游处于季节性消费淡季，整体开工水平难见提升。
库存端7月底甲醇样本企业库存量36.25万吨，较上月底减少1.42%。甲醇港口库存量68.68万吨，较上月底增加
22.60%，进口到港增加，港口库存止降回升。

主要运行逻辑：甲醇内地开工率高位，内贸量充足，下游制烯烃部分装置降负，局部需求缩减，内地库存低位、

港口库存回升。美伊关于霍尔木兹海峡问题谈判反复，中长期来看若到港量恢复，甲醇上方空间受限，09合约甲
醇运行区间参考2500-2750。

重点关注：地缘局势、宏观环境变化、甲醇生产装置减产检修、甲醇制烯烃开工、国际原油价格



甲醇7月行情回顾：

p 美伊局势反复，甲醇价格先跌后反弹，7月31日甲醇2609合约收盘价2618元/吨，较上月底上调190元/吨，涨幅

7.83%。现货价格偏弱运行，江苏太仓甲醇市场价格2615元/吨，较上月底下调120元/吨，跌幅4.39%。

甲醇2609合约走势图
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资料来源：文华财经、同花顺、长江期货能源化工产业中心



甲醇基差及价差

p 7月甲醇基差先强后弱，7月31日甲醇主力基差-3元/吨，月度运行区间-26—265元/吨。

p 9-1价差43元/吨，波动区间-17—84元/吨。
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资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



甲醇成本利润

p 成本方面，7 月动力煤市场价格先降后涨，前期下游采购需求无起色，叠加大集团与港口价格下滑影响，煤价走势下

行；随着化工等行业补库需求阶段性释放，市场交投氛围回暖，利好支撑下煤价小幅上探，整体来看本月煤制甲醇成

本窄幅降低。

p 利润方面，分工艺来看，煤制甲醇利润为356.34元/吨，较上月底降低63.49元/吨；天然气制甲醇利润为110元/吨，较

上月底降低128元/吨；焦炉气制甲醇周度利润为540.84元/吨，较上月底降低83.47元/吨。
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资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



甲醇供应

p 7月底甲醇装置产能利用率84.91%，较上月底下降5.81个百分点，甲醇7月产量857万吨，环比减少2.30%。

p 月内新疆、内蒙古等地区多套装置停车检修，甲醇行业开工率窄幅下滑。8 月初内蒙古 90 吨、河南 30 万吨、浙

江 40 万吨、山东 25 万吨以及山西 20 万吨甲醇装置存重启预期，局部地区供应窄幅提升。下月甲醇计划检修装

置亦较多，据不完全统计包括内蒙古乌海 55 万吨、内蒙古南线 30 万吨、河南 50 万吨、山东 64 万吨以及宝鸡 

60 万吨等装置，综合来看下月甲醇供应端趋稳。
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资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



甲醇进出口

p 6月甲醇进口量为46.58万吨，环比增加11.99万吨，增幅 34.67%，同比减少75.43万吨， 减幅61.82%。

p 霍尔木兹海峡重新仍处于封航状态，8 月甲醇进口修复节奏或被打乱。不过目前在途货物较多，短时间内甲醇进口

到港量或处于高位。
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资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



甲醇需求

p 本月主力下游烯烃行业开工率为 79.38%，环比下跌 4.41%。后续宁夏某大型烯烃厂配套甲醇或能实现自产自销，预计

下月外采需求将明显缩减。另外天津 60 万吨烯烃装置初步计划 8 月 20 日检修，但具体检修时间还需密切跟进，不过

新疆 20万吨、山东 36 万吨前期停车项目或陆续重启，缓冲部分烯烃停车带来的利空，整体来看下月主力下游需求偏弱。
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资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



甲醇传统下游需求08

资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心

p 传统需求方面，8月中

上旬鲁北下游某工厂

存检修计划，地炼厂

或采取压价招标。醋

酸预期无新增检修装

置，前期华东区域检

修装置预计于 8 月上

旬陆续重启，此外广

东新建 150 万吨/年醋

酸装置存开车预期，

若投产顺利，场内需

求预期增加。另外 8 

月下旬“金九”利好

或提前释放，届时下

游接货积极性预计有

所提高。



甲醇库存

p 7月底甲醇样本企业库存量36.25万吨，较上月底减少1.42%。甲醇港口库存量68.68万吨，较上月底增加22.60%。

甲醇仓单5159张。
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资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心
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