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BR橡胶：成本逻辑仍是主线  供应回升限制

反弹高度
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价格变化：7月国际油价围绕地缘局势反复波动，美伊冲突对能化品种的边际影响逐步减弱，BR橡胶价格回归基本面
驱动。成本端丁二烯价格重心明显上移，对BR橡胶形成提振；但供应端开工高位、社会库存中性，制约上方空间。7

月31日BR2609合约收盘价12595元/吨，较上月底上调485元/吨，涨幅4.00%，期间最高13970元/吨，最低11630元/

吨。现货端山东市场主流价12900元/吨，较上月底上调850元/吨，涨幅7.05%。

产业动态：供应端，7月原料丁二烯价格重心上移，但BR橡胶加工利润仍处盈亏平衡线下方，前期检修装置陆续重启
提负，行业开工率维持高位，7月顺丁橡胶产量14.78万吨，较上月增加1.64万吨，开工率81.16%；2026年1—7月累
计产量89.81万吨。成本端，丁二烯价格明显上涨，BR橡胶成本支撑增强，理论生产利润为-31.75元/吨，企业仍处
理论亏损。需求端，7月底全钢胎行业开工率62.72%，半钢胎行业开工率65.67%，轮胎步入传统淡季，终端库存充
足、消化缓慢，下游以刚需采购为主。进出口方面，6月BR橡胶进口量1.49万吨，出口量4.82万吨，出口延续增长、
净进口持续下降。库存端，BR橡胶厂商库存2.41万吨、贸易商库存0.61万吨，社会库存约4.71万吨，整体中性；丁
二烯港口库存3.51万吨。天然橡胶方面，国内外主产区新胶释放，RU-BR主连价差约3800元/吨，处于偏高水平。

主要运行逻辑：BR橡胶价格由地缘溢价驱动转向基本面驱动，丁二烯成本上移提供支撑，但供应高位、需求淡季制
约上方空间。预计BR2609合约运行区间参考11800—13800元/吨。需关注丁二烯装置检修与复产节奏、轮胎开工变
化及地缘局势反复风险。

重点关注：地缘局势、原料丁二烯价格、轮胎开工、出口贸易政策
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BR橡胶--现货价格及基差03

p 现货价格：7月原料丁二烯价格重心上移，国内BR橡胶现货价格跟随上涨，山东市场主流价12900元/吨，较上月底
上调850元/吨；华东、华南市场跟涨，综合涨幅在350—1050元/吨。国际价格表现涨跌互有，幅度为 50-100 美
元/吨，东南亚低顺顺丁价格为2600 美元/吨，较上月同期 2700 美元/吨下降 100 美元/吨，月同比下跌 3.7%。

p 主力基差：BR橡胶山东市场主力基差运行区间（-280，305），月内基差震荡走强，月底BR橡胶期货上涨幅度不
及现货，主力基差位于偏高水平（305元/吨）。

图：BR橡胶现货价格

地区 市场价格（元/吨） 价格变化（元/吨）

华北市场 12800-13800 350-400

华东市场 13200-14900 450-1000

华南市场 13450-13900 400-1050

西北、西南市场 13100-14100 600-700

资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



BR橡胶--盘面走势回顾02

p BR橡胶走势回顾：7月出美伊和谈引发地缘情绪降温，市场价格小幅走跌，后美伊局势升级，原油价格冲高带动
BR橡胶盘面上涨，顺丁橡胶现货重心有明显上移。7月31日BR2609收盘价12595元/吨，较上月底上调485元/吨，
涨幅4.00%，期间最高13970元/吨，最低11630元/吨。

资料来源：文华财经、长江期货能源化工产业中心



BR橡胶--供应04

p 产能：2026年3月一套4万吨装置投产，计划10月一套10

万吨装置投产，预计2026年BR橡胶年产能接近230万吨。

p 产量及开工率：7月原料丁二烯价格重心上移，但BR橡
胶加工利润仍处盈亏平衡线，前期检修及降负荷企业陆

续重启复工、提负荷运行，BR橡胶供应维持高位。7月
BR橡胶产量14.78万吨，较上月增加1.64万吨，开工率
81.16%。2026年1—7月BR橡胶累计产量89.81万吨。

企业名称 投产时间 所在省份 投产产能

中哲(浙江)高分子新材料有限公司 2026-03 浙江 4

中国石油天然气股份有限公司吉
林石化分公司 2026-10 新疆 10

合计 14

表：顺丁橡胶新增产能（万吨）

资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



BR橡胶--成本利润05

原料 用量 价格 成本

丁二烯 1.03 10225 10532

辅料费用 1 500 500

人工及其他 1 2000 2000

总合计 13032

p 丁二烯价格：7月丁二烯价格重心上移，上旬受装置检修及外采带动价格快速拉涨，中下旬高位震荡，山东市场丁
二烯主流价运行区间8500—10900元/吨，月底约10225元/吨，较6月底上涨约1200元/吨。

p 成本利润：丁二烯原料的生产或采购成本 ×（1+损耗率）+ 综合生产成本，其中，损耗率大致在3%—5%左右，综
合生产成本大致在2000—3000元/吨左右浮动。原料丁二烯价格上涨，BR橡胶成本支撑增强，理论生产成本13000

左右。

表：丁二烯橡胶生产成本测算举例（元/吨）

资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



BR橡胶--原料丁二烯供应06

p 丁二烯产能：2026年丁二烯计划新增产能79万吨，预计年产
能接近730万吨。

p 丁二烯产量及开工率：6月丁二烯产量44.09万吨，较上月减
少1.73万吨（环比降幅3.78%），开工率约61.39%。

p 丁二烯进出口：6月丁二烯进口量1.25万吨，出口量3.47万吨，
净进口持续下降。

投产项目名称 企业名称 投产时间 所在省份 投产产能

独山子石化塔里木
（二期）

中国石油天然气股份有限
公司独山子石化分公司 2026-09 新疆 12

华锦阿美
华锦阿美石油化工有限公
司 2026-04 辽宁 20

中化泉州炼化一体
化项目（二期）

中化泉州石化有限公司 2026-11 福建 12

中沙古雷炼化一体
化

福建古雷石化有限公司 2026-12 福建 21

中国石化塔河炼化
中国石化塔河炼化有限责
任公司 2026-12 新疆 14

合计 79

表：丁二烯2026年计划新增产能（万吨）

资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



BR橡胶--需求07

轮胎, 70%

聚合物改性, 11%

鞋材, 8%

管带, 7%
其他, 4%

轮胎 聚合物改性 鞋材 管带 其他

p 需求结构：BR橡胶消费结构中，用于轮胎及其制品的占比约在70%，用于高抗冲聚苯乙烯（HIPS）和ABS树脂改
性的约占11%，用于制鞋领域的占比约为8%，用于橡胶管带行业的消费量约占7%，其他领域约占4%。

p 消费量：6月顺丁橡胶表观消费量13.53万吨，环比增加1.02万吨，同比增加0.92万吨。1-6月顺丁橡胶累计表观消
费量77.3万吨，同比基本持平。

图：顺丁橡胶消费结构

资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



BR橡胶--下游轮胎需求08

p 轮胎产量：橡胶轮胎外胎6月产量1.06亿条（10624.8万条），全钢胎6月产量1290.11万条，半钢胎6月产量5646.02万
条。6月轮胎国内消费市场表现平淡，终端库存充足且消化缓慢，代理商对高价货源接受度不高。

p 轮胎开工率：7月底全钢胎行业开工率62.72%，半钢胎行业开工率65.67%，较年内高点回落，淡季特征明显。

资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



BR橡胶--下游轮胎需求09

p 轮胎出口量：我国橡胶轮胎6月出口量91万吨，环比增加9万吨（增幅10.98%），1—6月橡胶轮胎累计出口494万
吨。出口市场表现尚可，非欧洲市场订单增加，对半钢胎企业开工形成有力支撑。

p 汽车产量及出口量：我国汽车6月产量282.35万辆，新能源汽车产量162.4万辆；汽车6月出口量103.7万辆，其中
新能源汽车出口量52.3万辆。

资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



BR橡胶--进出口10

p 进出口：BR橡胶6月进口量1.49万吨，环比增加0.05万吨（增幅3.47%）；BR橡胶6月出口量4.82万吨，环比增加
0.77万吨（增幅19.01%）；BR橡胶出口量持续增长，净进口持续下降。

p 贸易伙伴：以全球格局来说，中国、美国、泰国、马来西亚、比利时等国为合成橡胶主要进口国，韩国、俄罗斯、
美国、日本、德国等是主要的出口国。韩国是出口合成橡胶规模最大的国家，也是中国合成橡胶产业最大的贸易
国。欧洲、北美的合成橡胶除在当地消化外，部分资源也主要出口至亚洲地区。

资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



BR橡胶--库存11

p 顺丁橡胶库存跟踪：国内BR橡胶工厂库存约2.41万吨，贸易商库存约0.61万吨，社会库存约4.71万吨，厂商库存
中性，贸易商库存同比位于高位。

p 丁二烯港口库存跟踪：丁二烯港口库存约3.51万吨，处于中高水平。

资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心



BR橡胶--相关产品12

p 原油：美伊局势反复拉锯，国际油价震荡运行。截至7月31日，SC原油报546.1元/桶；WTI、布伦特原油受地缘反
复影响宽幅震荡。

p 天然橡胶：7月进入旺产季，但雨季雨水增多扰动割胶，工厂及二盘商阶段性囤货，原料流通性偏紧。下旬胶水杯
胶价差回落至季节性正常区间，显示工厂补库行为告一段落。厄尔尼诺预期仍在，NINO3.4海温已升至2.0，太平
洋正转向中等强度厄尔尼诺，但当前产区处雨季，实际减产影响暂未显现，若后期台风/高温干旱加剧，原料价格
有望再次延续坚挺。

p 丁苯橡胶：受到原料丁二烯价格波动和下游轮胎步入传统淡季影响，丁苯橡胶主流价格跟随原料上移，月度调整

幅度约400—1200元/吨。

资料来源：同花顺，百川盈孚、长江期货能源化工产业中心
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